ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ
DENETCI RAPORU



ICINDEKILER SAYFA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU ........cooiiiiicieicieeeee et en s s 1-2
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU .......................... 3
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU............cooooiviiiieeeeeeeeeeeeee e, 4
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU ........ccoviiiiiiieiieeeeee et en s s seeaeeeaeens 5
KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR ..........cccccocoeviiiiiiiieeeeverennans 6-66
NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .....c.cccoovovivrreesreeeeeeenns 6
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR .......c.cocvevevevrrrerereenenns 7-24
NOT 3 DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR ......coviuiiiiiieieeieeieeeeeeees oo een s 24-26
NOT 4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ........oooiuiiiiiieieieieeieieeeieeeeesenes s s een s seeeneeees 26
NOT 5 ILISKILTI TARAF ACIKLAMALARLI ......coooiiiiieieieieieeeeeeeeeeee e en s 26-31
NOT 6 TICARI ALACAK VE BORCLAR ........oovitiiiiieeiteieeeeee ettt enennaeaens 31-32
NOT 7 DIGER ALACAK VE BORCLAR .......cocvoviiiiiitiiieseeesee sttt sseesess s enen s enenenans 32-33
NOT 8 STOKLAR ..ottt ettt ettt ettt e e s e e s e e et eeeeesesees 33
NOT 9 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER ........c.ccccevvireverererennne. 33-34
NOT 10 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER..........cooiuiiieieeeeeeceesesesne s e seseneenes 34-35
NOT 11 MADDI DURAN VARLIKLAR ......cviiiiiiieieieees et en s en s eeees 36-38
NOT 12 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ......cocceviiiiiiiiieiieeieeeesereveseses s 38-39
NOT 13 SEREFTYE. ... ..o iiiiieieit ettt e ettt s ettt n ettt en et eenan s 39
NOT 14 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR .......cccccceovviiiiiiieeecceeeeenee 40
NOT 15 TAAHHUTLER ......cocotititiiitiieeeeeeeeee ettt ettt 41
NOT 16 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ......ccccceviiiieieieieieieeeeeeeeeeeeee e 41-43
NOT 17 DIGER VARLIKLAR .....ocooviiititiieeeeeeeeeeeeeeee ettt 43
NOT 18 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI..........cccccccovvvrirnrnne. 44
NOT 19 HASILAT <.ttt ettt et a ettt b st s s 45
NOT 20 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI.........ccccccccoiviiiiiiiiiieieieeceeeeeeeeeeee e 46-47
NOT 21 NITELIKLERINE GORE GIDERLER ........c.cccceoviiiiiiiieieceeeeeeeesieie e 47
NOT 22 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER ............ccccccoevrviinnne. 48
NOT 23 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER.............cccocoovriririrerennnnn. 48-49
NOT 24 FINANSMAN GELIRI VE GIDERLERI .......ccccoiviiiiiiiieieieicieeteeeeeeeeeeeeeese e 49
NOT 25 DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI........ccccoovoiiiiiiiicccccce, 49-50
NOT 26 GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
10N 2 105 SO 50-52
NOT 27 PAY BASINA KAZANC ....ocooviiiiiiieeceeeeee ettt seane 52
NOT 28 FINANSAL ARACLAR........cocooviiiieeeeee ettt ettt n s seaene 53-54
NOT 29 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI  55-62
NOT 30 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) ........... 63-65
NOT 31 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ......cccccovoviviiiiirieecscceeeeenns 65
NOT 32 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR .....ccceeviviiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeessseeeie e 65
NOT 33 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACTKLAMALAR ........cooovuiiiririreieieeieieeeenan, 65-66



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Adana Cimento Sanayi T.A.S. Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Adana Cimento Sanayi T.A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31
Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarmi &zetleyen dipnotlar ve diger aciklayict notlardan olusan ilisikteki konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket Grup y6netimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik icermeyen
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiirGitiilmiistiir.
Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli
yanlighk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin
bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarmn sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmast i¢in yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, konsolide finansal tablolar, Adana Cimento Sanayi T.A.S.’nin ve baglh ortakliklarinin 31 Aralk
2016 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarm1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar ile ilgili
olarak 8 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 6 Subat 2017 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na

sunulmustur.

TTK’nm 402’nci maddesinin dérdiinci fikrast uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter
tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ali Cigekli, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Adana, 6 Subat 2017



ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
- Alim satim amach finansal varliklar
Ticari alacaklar
- iliskili taraflardan ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
- iliskili taraflardan diger alacaklar
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler

Diger donen varliklar

TO PLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhiklar

Finansal yatirimlar

- Satilmaya hazir finansal varliklar

Diger alacaklar

- iliskili taraflardan diger alacaklar

- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar
Yatirim amagh gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

- Serefiye

- Diger maddi olmayan duran varliklar

Pesin 6denmis giderler
TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
Referanslar 2016 2015
33 41.705.788 105.736.333
17.356.567 11.019.797

28 17.356.567 11.019.797
6 149.425.505 129.355.223
5 29.870.996 26.295.922
6 119.554.509 103.059.301
7 1.390.508 3.781.234
5 307.911 192.553
7 1.082.597 3.588.681
8 70.560.164 52.312.678
9 3.106.547 1.576.295
17 1.909.784 422.374
285.454.863 304.203.934

109.092.993 105.638.497

28 109.092.993 105.638.497
250.715 201.075

7.918 6.542

242.797 194.533

198.474.978 200.336.997

10 13.796.659 14.318.959
11 295.658.021 242.568.891
10.454.520 10.968.960

13 7.062.941 7.062.941
12 3.391.579 3.906.019
9 22.540.118 4.674.468
650.268.004 578.707.847

935.722.867 882.911.781

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal borglar

- Kisa vadeli finansal bor¢glanmalar

- Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar

- iliskili taraflara ticari borglar

- iliskili olmayan taraflara ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar

- iliskili taraflara diger borglar

- iliskili olmayan taraflara diger borglar
Ertelenmis gelirler

Donem kari vergi yiktmlilagi

Kisa vadeli karsiliklar ve ytikiimliliikler

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli yiktimlilikler
- Diger kisa vadeli karsiliklar

TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
- Diger uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii

TO PLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim (kayiplar)
- Ozkaynak yoéntemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli

gelirinden kar veya zararda siniflandirilmayacak paylar

Kar veva zararda veniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler

- Yabanci para ¢evrim farklari
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlari
Net donem kar1

TOPLAM O ZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslar 2016 2015
28 18.937.379 1.763.759
- 947.099

18.937.379 816.660

6 41.504.889 41.534.340
5 8.463.627 8.040.773
6 33.041.262 33.493.567
16 4.193.625 3.965.466
7 2.361.758 7.838.305
5 3.192 1.669
7 2.358.566 7.836.636
9 2.375.355 2.632.563
26 4.627.144 5.605.240
4.864.076 4.979.028

16 1.180.873 1.080.278
14 3.683.203 3.898.750
78.864.226 68.318.701

28 55.648.500 -
16.518.145 15.954.321

16 14.691.105 13.572.693
14 1.827.040 2.381.628
26 4.941.371 5.126.894
77.108.016 21.081.215

18 336.182.000 336.182.000
(6.623.738) (6.406.012)

25 (3.282.957) (3.345.250)
3 (3.340.781) (3.060.762)
97.377.249 93.390.120

3 1.313.781 608.424
25 96.063.468 92.781.696
18 131.843.258 118.676.712
90.027.969 107.591.318

130.943.887 144.077.727

779.750.625 793.511.865

935.722.867 882.911.781

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Hasilat

Satislarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar

FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri (-)

VERGI ONCESi KARI

Vergi (gideri)

- Donem vergi (gideri)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri)
DONEM KARI

Dénem Karinin Dagilim
Ana ortaklik paylar

Pay Basina Kazng
- A Grubu Hissedarlar
- B Grubu Hissedarlar
- C Grubu Hissedarlar
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacaklar
Tanmimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglart
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglari
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergiler
Ertelenmis vergi (gideri)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin yabanci
para ¢evrim farklan kazanglari/(kayiplar)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari/(kayiplar)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
diger kapsamli gelire iliskin vergiler geliri
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri
DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilinm
Ana ortaklik paylart

Cari Donem

Gegmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslan 2016 2015
19 383.989.293 428.122.486
19 (244.746.839) (262.467.547)
139.242.454 165.654.939

20 (28.705.596) (29.140.618)
20 (20.929.355) (19.885.260)
20 (501.726) (387.256)
22 21.120.200 20.334.418
22 (7.533.308) (9.561.213)
102.692.669 127.015.010

23 19.011.308 11.474.504
23 (522.300) (5.949.560)
3 26.753.656 24.397.939
147.935.333 156.937.893

24 12.571.755 21.237.406
24 (7.783.760) (3.662.796)
152.723.328 174.512.503

(21.779.441) (30.434.776)

26 (22.153.262) (29.388.570)
26 373.821 (1.046.206)
130.943.887 144.077.727

27 130.943.887 144.077.727
27 0,80 0,88
27 0,57 0,63
27 0,08 0,09
(217.726) 892.908

25 77.866 569.632
3 (280.019) 437.202
(15.573) (113.926)

25 (15.573) (113.926)
3.987.129 (4.668.165)

3 705.357 (8.049)
25 3.454.497 (4.905.385)
(172.725) 245.269

25 (172.725) 245.269
3.769.403 (3.775.257)

134.713.290 140.302.470

134.713.290 140.302.470

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak birikmis diger simiflandirillacak birikmis diger
kapsaml gelirler ve giderler kapsamh gelir ve giderler

Tammlanmis  Ozkaynak yontemi ile

fayda degerlenen
planlan yatirimlarin diger Satilmaya haar
yeniden kapsaml gelirinden Yabanci finansal varhiklarin Kardan
ol¢iim kar veya zararda para yeniden degerleme ayrilan
Dipnot Odenmis kazan¢/ simiflandirilmayacak cevrim ve/veya siniflandirma kisitlanmis Gecgmis yillar
referanslart sermaye (kayiplari) paylar farklart kazanc¢lar (kayiplari) yedekler kar1 Netdonem kari Ozkaynaklar

1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler

(Donem basi) 18 336.182.000 (3.800.956) (3.497.964) 616.473 97.441.812 109.532.465 82.065.838 142.921.302 761.460.970
Transferler - - - - - 9.144.247 25.525.480 (34.669.727) -
Toplam kapsamh gelir - 455.706 437.202 (8.049) (4.660.116) - - 144.077.727 140.302.470

Doénemkart - - - - - - - 144.077.727 144.077.727

Diger kapsaml1 gelir (gider) - 455.706 437.202 (8.049) (4.660.116) - - - (3.775.257)
Kar paylari - - - - - - - (108.251.575) (108.251.575)
31 Arahik 2015 itibaryla

bakiyeler (Dénem sonu) 18 336.182.000 (3.345.250) (3.060.762) 608.424 92.781.696 118.676.712 107.591.318 144.077.727 793.511.865
Cari donem
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler
(Donem basi) 18 336.182.000 (3.345.250) (3.060.762) 608.424 92.781.696 118.676.712 107.591.318 144.077.727 793.511.865
Transferler - - - - - 13.166.546 130.911.181 (144.077.727) -
Toplam kapsamh gelir - 62.293 (280.019) 705.357 3.281.772 - - 130.943.887 134.713.290

Donemkari (zarart) - - - - - - - 130.943.887 130.943.887

Diger kapsaml1 gelir (gider) - 62.293 (280.019) 705.357 3.281.772 - - - 3.769.403
Kar paylari - - - - - - (148.474.530) - (148.474.530)
31 Aralik 2016 itibaryla

bakiyeler (Dénem sonu) 18 336.182.000 (3.282.957) (3.340.781)  1.313.781 96.063.468 131.843.258 90.027.969 130.943.887 779.750.625

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Déonem

Geg¢mis Donem

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem Kan

Dénem Net Kar1 Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Kar pay1 (geliri) ile ilgili diizeltmeler
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler
Gergege uygun deger kayiplan (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Finansal varliklarin gergege uygun deger kayiplar
(kazanglan) ile ilgili diizeltmeler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmamis karlan ile ilgili diizeltmeler
Istiraklerin dagitilmamis karlan ile ilgili diizeltmeler
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler

Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis)

Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler
Diger karsiliklara iliskin 6demeler
Vergi iadeleri (6demeleri)

Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar
Alinan temettiiler

Alinan faiz

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri kredilerden nakit girisleri

Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar kredi geri 6demelerine iligskin nakit gikislar
Odenen temettiiler

Odenen fiz

Alinan faiz

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)
Doénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

1 Ocak — 1 Ocak —

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslar 2016 2015
130.943.887 144.077.727

(20.371.056) (6.404.289)

10, 11, 12 21.556.765 21.080.346
3.562.139 6.109.240

16 2.798.151 2.655.564
6, 14 763.988 3.453.676
23 (11.435.240) (17.405.929)
(22.264.623) (27.208.081)

22,24 (23.801.309) (28.378.636)
24 1.536.686 1.170.555
(6.336.770) 5.306.669

23 (6.336.770) 5.306.669
(26.753.656) (24.397.939)

3 (26.753.656) (24.397.939)
26 21.779.441 30.434.776
23 (479.112) (323.371)
(63.454.574) (918.168)

(20.950.372) 284.610

976.231 2.867.902

(18.247.486) 6.582.249

(19.395.902) (2.848.496)

(331.451) 3.474.671

228.159 2.587.612

(5.733.753) (13.866.716)

(24.782.636) (31.958.961)

16 (1.501.278) (1.270.752)
14 (150.000) -
26 (23.131.358) (30.688.209)
(16.884.592) (2.633.869)

11, 12 5.255.137 4.230.475
11, 12 (78.878.937) (37.832.471)
3, 23 40.476.253 17.405.929
16.262.955 13.562.198

(69.481.574) (110.560.842)

82.875.653 10.275.911

(10.441.371) (32.448.158)

18 (148.474.530) (102.034.478)

(1.148.848) (1.170.555)
7.707.522 14.816.438
(64.030.545) (8.398.402)
105.736.333 114.134.735
41.705.788 105.736.333

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kurulusu esnasinda adi Cukurova Cimento San. T.A.S.dir. Sirket’in ana ortag1 %100 Ordu Yardimlagsma Kurumu
(OYAK) istiraki olan OYAK Cimento A.S. olmustur. Sirket’in nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlagma
Kurumu’dur. Sirket’in ticaret siciline kayitli adresi Ceyhan yolu iizeri 12. km Adana’dir. Grup’un ana faaliyet
konusu ¢imento, klinker ve hazir beton tiretimi ve satigidir.

Grup’un ana ortagi %57,77 hisse orani ile OYAK Cimento A.S.dir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Adana Cimento’nun bagl ortaklarmin ve istiraklerinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Istirak Istirak
Bagh Ortakliklar Sektor Orani (%) Orani1 (%)
Adana Cimento San. Ve Tic. Ltd. Cimento, klinker, hazir beton satis1 100,00 100,00
Adana Cimento Free Port Ltd. Cimento, klinker, hazir beton satis1 100,00 100,00
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Istirak Istirak
Istirakler Sektor Orani (%) Orani (%)
Oyka Kagit Ambalaj Sanayi ve Tic. A.S. Kagit ambalaj imalati 49,00 49,00
Oyak Beton Sanayi ve Ticaret A.S. Hazir beton imalati 28,04 28,04
Omsan Lojistik A.S. Lojistik 20,00 20,00

Sirket, Adana Cimento Sanayi ve Ticaret Ltd. ve Adana Cimento Free Port Ltd. bundan sonra birlikte “Grup”
olarak tanimlanacaktir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 500.000.000 TL’dir.
Sirket’in hisse senetleri 21 Subat 1991 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. (“BIST”)’nda islem gérmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla y1l iginde ¢alisanlarin ortalama sayist 111 beyaz yakali ve 229 mavi yakali
olmak tizere 340°dir (31 Aralik 2015: 342).

Odenen temettii

24 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantist sonucu Sirket, 2015 yili karma ait A Grubu igin
80.176.247 TL, B Grubu i¢in 53.450.830 TL ve C Grubu i¢in 14.847.453 TL olmak lizere toplam 148.474.530 TL
tutarinda briit temettiiyii 23 Mayis 2016 tarihine kadar nakit olarak dagitmaya karar vermistir. Sirket A Grubu
hisseler igin hisse bagina briit 0,90925 TL, B Grubu hisseler i¢in hisse basma briit 0,64657 TL ve C Grubu hisseler
icin hisse bagina briit 0,08980 TL nakit kar dagitimin1 23 Mayis 2016 tarihinde yapmustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 6 Subat 2017 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul ve Yonetim’in finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler diginda, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gergege

uygun degeri esas alimmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamastir.

Konsolidasyona iliskin esaslar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakliklarmin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Istirak Istirak
Bagh Ortakliklar Sektor Orani (%) Orani1 (%)
Adana Cimento San. Ve Tic. Ltd. Cimento, klinker, hazir beton satis1 100,00 100,00
Adana Cimento Free Port Ltd. Cimento, klinker, hazir beton satis1 100,00 100,00

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

. yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmas;

. yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi
ve

. getiriler Gizerinde etkisi olabilecek sekilde giictinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigmi yeniden
degerlendirir.



ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin esaslar (devami)

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, agagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadigmin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

. Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi;

. Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;
. Sozlesmeye bagli diger anlagmalardan dogan haklar ve
. Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel

kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak tizere) mevcut giiciinin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alimmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara
aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana

ortaklik hissedarlaria ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla baglh ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup ici varliklar ve ylikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Istiraklerdeki paylar:

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un istiraklerinin ve is ortakliklarinin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Istirak Istirak
Istirakler Sektor Orani (%) Orant (%)
Oyka Kagit Ambalaj Sanayi ve Tic. A.S. Kagit ambalaj imalat1 49,00 49,00
Oyak Beton Sanayi ve Ticaret A.S. Hazir beton imalati 28,04 28,04
Omsan Lojistik A.S. Lojistik 20,00 20,00

Istirak Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarma iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
giicliniin olmasidir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS
5 standardr uyarmca satilmak iizere elde tutulan varlik olarak muhasebelestirilenler disinda, 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar (devami):

Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler veya is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is
ortakligmin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Grup’un pay: kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte veya is ortakliginda olugan herhangi bir deger diisiikliigliniin diisiilmesi neticesinde elde
edilen tutar iizerinden gdsterilir. Istirakin veya is ortakliginm, Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki payini
(6ziinde Grup’un istirakteki veya is ortakligimdaki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli
yatirimi da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. [lave zarar ayrilmas1 ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden
dogan yiikkiimliiliige maruz kalmig olmasi ya da istirak veya is ortakligi adina 6demeler yapmis olmasi halinde séz
konusudur.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar,
Grup’un ilgili istirakteki veya is ortakligindaki pay1 oraninda elimine edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri
nedeniyle muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar: etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Aciklanmast *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinimer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satislar
veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast ?

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabiliv Olan Yontemlerin
Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigma agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli dngdrii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢timii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varlign kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriistinii de ileri
stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligi kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis
fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasinda varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore dlgiilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal {iriinlerin
iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir ddnemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalinti satislart disinda
tarimsal {iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta
tastyici bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, igletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:
e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan igletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngoriir.
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarmin
kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarmi sunmalarna iligkin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmistir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satiglart veya Ayni
Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislar1 veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya cikan sorunlara
asagidaki sekilde aciklik getirir:

e  Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tim
bagl ortakliklarin1 gercege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagh
ortakligr olan ana sirket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirnm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir baglh ortakligin yatirim isletmesi olmasi
halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakligmm o6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim igletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki paylar1 igin
uyguladigr gercege uygun deger 6l¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tim istiraklerini gergege uygun digerden Olgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iligskin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayal1 erteleme hesaplarini’ hem
TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda 6nceki
donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistur.
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2.4

2.5

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar*
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
olgtimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin
siiflandirilmasi ve 6l¢limii ve kayitlardan cikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger diistikliigii gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
yikiimliiliikler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢iim gereksinimlerine getirilen smirh degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. flk uygulama
tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sizlesmelerinden Haslat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Sl¢iimii ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes agsama asagidaki gibidir:

Miisteri s6zlesmelerinin tespit edilmesi

Satis s6zlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yilikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mliskili Taraflar
iliskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmas1 durumunda.
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2.5

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

iliskili Taraflar (devam)

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun {iyesi olmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik

ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is

ortaklig1 olmasi halinde.
(ii1) Her iki igletmenin de ayn1 bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmm olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sdz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

fliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da

yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir. Net satislar
mallarin satis tutarindan tahmini ve gerceklesmis iade, indirim, komisyon, ciro primleri ve satis ile ilgili vergilerin

diisiilmesi suretiyle gosterilmistir.

Mallarin satist

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir

kontroliiniin olmamasi,
o Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,
e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akismnin olast olmasi ve
e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda

alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde 6l¢ililmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara almir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine

indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Hasilat (devam)
Kira geliri:

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel
iretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin baglh bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve
cogunlukla agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi
gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin
altina distiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda kar veya
zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarm net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis
oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan
deger diisikliigii tutari ile smirlidir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar.

Idari amagli ya da hali hazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar sz konusu oldugunda, bor¢lanma
maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi uyarmnca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligm net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émiir
Yer alt1 ve yer tistii diizenleri 8-50 y1l
Binalar 10-50 y1l
Tesis, makina ve cihazlar 3-25yil
Tasitlar 2-7 yil
Demirbaslar 2-25yil
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan
sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla
gosterilirler.

Bilgisayar yazilimu

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (5-10 y1l) itfa edilir.

Maden varliklar

Maden varliklari; maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis maliyetlerden
olusmaktadir. Maden varliklari, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net defter degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maden
varliklari, tiretimin baglamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden varliklarin amortisman giderleri, ilgili
maden sahalar1 bazinda, iiretim maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

Ekonomik 6miir
Haklar 3-20y1l
Diger maddi olmayan duran varhklar 10 y1l

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanim1 ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kir ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum
tablosu disina alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigli olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan ve
olmayan duran varliklarmin defter degerini inceler. Varliklarda deger diislikligii olmasi durumunda, deger
diisiikliigii tutarinin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 Slgiiliir. Bir varligin geri
kazanilabilir tutarmin 6lgiilemedigi durumlarda Grup, varlikla iliskili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir
tutarii 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir.
Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Grup varliklari makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en
kiiciik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik dmrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger dusiikligii gostergesi olmasi durumunda deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varligin veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri diigiilmiis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden
yiiksek olanidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin
bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut dénemdeki piyasa degerlendirmesine gore
paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri
yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda,
varligmm (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. Tlgili varligin yeniden
degerlenen tutarla dl¢iilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zarariin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in 6nceki dénemlerde varlik i¢in deger
diisiikliigli zararmm ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden
degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikge, deger diisiikliigii zararina iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diisiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme
artis1 olarak dikkate alinir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

CEINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

LRI

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir.
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Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler ve
alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote dzkaynak araclar1 satilmaya hazir
finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna smiflandirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diistikliigli diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco dist birakilmast

Grup, finansal varlik ve ylikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sozlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varligi bilango disi birakir.

Varligmm miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan
kaynaklanan ve 6denmesi gereken yilikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir
varligm miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata
baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Grup, finansal yiikiimliligi sadece sozlesmede tanimlanan
yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilanco dis1 birakar.

Finansal yiikkiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden o6lgiiliir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal yiikkiimliliikler (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
strasinda, ilgili finansal ylikiimliiligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gergege uygun degere ilave edilir. Finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar1 diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger disiikliigii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayr bekleyen nakit
tireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
diistikligiine ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir. Nakit
ireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig1 ilk olarak birime
tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir.

Serefiye icin ayrilan deger diisiikliigli karsiligi, dogrudan konsolide kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.
Serefiye deger diistikliigii karsilig1 sonraki dénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasina
dahil edilir.

Grup'un istirak satin alimi sonucu ortaya cikan serefiye icin uyguladigi politika, Istirakler bashigi altinda
agiklanmustir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islem ve bakiyeler

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegcerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Yabanci para islem ve bakiveler (devami)

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kars1 finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida acgiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimm bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in A, B, C gruplarina ait hamiline yazili hisse senetlerine taninan imtiyazlar “Sirket Esas Sozlesmesi’nin”
10, 21, 34. maddelerinde belirtilmis olup, asagidaki gibidir.

a) Kar Pay1 imtiyazi: Dagitilabilir karin; (A) grubu %54’{inii, (B) grubu %36’sin1, (C) grubu %10’nunu alir.

b) Oy imtiyazi: A grubu hisse senetleri genel kurullarda iki oy hakkina sahiptir.

¢) Yénetim Kurulu Seciminde imtiyaz: Yonetim Kurulu iiyelerinin dérdii (A) grubu, biri (B) grubu, ikisi (C)
grubu hissedarlardan segilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangconun yayimi i¢in yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin

muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliilikk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devamr)

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikkiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmni kullanarak o6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin igiinci taraflarca
karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan arsa, bina ve ilgili yeralti
yeriistii diizenleri “Yatirim amagh gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatirim amagh gayrimenkuller maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden
gosterilirler.

Kurum Kazanca1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasma izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda
ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamimdan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli 6l¢lide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarim ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasmm muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Cari vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmig veya 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

a) Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.
b) Kidem is¢iligi tesvik primi karsiig

Grup’un belli bir kidemin iizerindeki calisanlarina ddenen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” ad1 altinda sagladig: bir
fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsiligi, gelecekteki olasi
yiikiimliiliklerin tahmini toplam karsiligmin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder.

¢) Kar payi ve ikramiye édemeleri

Grup, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar
pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zzmni
bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup’un bu primleri
6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dsnemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde
siniflandirilarak raporlanir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)

Nakit Akis Tablosu (devami)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un ¢imento, hazir beton satist ve atik yakma faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarmi gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarmi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin borglanma maliyetleri dahil geri demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindig
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Rehabilitasyon Karsihgi

Grup, tiretim amaciyla kullanmis oldugu maden ocaklarmin isletim yerlerini restore etmek icin gereken yasal ve
yapici yiikiimliiliklerin tahmini maliyetlerinin bugilinkii degerini, yiikiimliiliigiin gergeklestigi dsnemde kaydeder.
Bu restorasyon faaliyetleri, yapilar1 s6kme ve kaldirmayi, maden ve atik barajlarmin rehabilitasyonunu, isletim
tesislerinin sokiilmesini, fabrikalarin ve atik alanlarinin kapatilmasini ve restorasyonunu, ve etkilenen alanlarin
iyilestirme ve yesillendirmesini igermektedir. Zorunluluk, genellikle varligin kurulumu yapildiginda veya iiretim
alanindaki yer/gevre olumsuz etkilendiginde olusur. Yiikiimliiliik ilk kayitlara alindiginda, tahmini maliyetlerin
bugiinkii degeri, ilgili maden varliklarinin net defter degerinin madenin gelistirilmesi/yapimimin gerceklesecegi
tutara kadar arttirilarak aktiflestirilir. Zamanla iskonto edilen yiikiimliiliik, cari doénemdeki market
degerlendirmelerini ve yiikiimliliige 6zgli riskleri yansitan iskonto oranlarina bagli olan bugiinkii degerin
degismesiyle artirilir.

Iskontonun dénemsel dalgalanmasi bir finansal maliyet olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. ilave
bozulmalar veya rehabilitasyon maliyetlerindeki degisimler, gerceklestiklerinde alim veya gider olarak ilgili varlik
ve rehabilitasyon yiikiimliiliiklerine yansitilir (Not: 14).

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un muhasebe politikalarin1 uygularken aldig1 kritik kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibartyla gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmast siirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen
tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alman tahminler disindaki) asagidaki yorumlar1 yapmigtir:

a) Sirket kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas artis orani,
kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir. Cari yilda yiikiimliiligiin bugiinkii
degerinin hesaplanmas1 bagimsiz bir aktiier tarafindan gerceklestirilmis olup hesaplamaya yonelik
muhasebe tahminlerinde bazi degisiklikler yapilmustir. Cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki
cari donemde gelir tablosunda muhasebelestirilmistir. Yiikiimliiligiin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara
Not 16’da detayl1 olarak yer verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar (devami)

b) Ayrica, cari yilda kidem tesvik primi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiier
tarafindan gergeklestirilmis olup, hesaplamaya yonelik muhasebe tahminlerinde bazi degisiklikler yapilmustir.
Cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari donemde gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

c) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir (Not: 6).

d) Sirket maden sahalarini dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin goriislerini
alarak varsayimlarda bulunmaktadir. Bu g¢alismalar sonucunda, maden sahalarini dogaya kazandirma
karsiliklarina iligkin agiklamalar Not 14°de yer almaktadir.

e) Grup yonetimi 6zellikle bina ve makina ekipmanlarmn faydali ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

f) Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iliskin aciklamalar Not 14°de
yer almaktadir.

Istirak yatinmlarimn deger diigiikliigiiniin incelenmesi:

Sirket, 6zkaynaktan pay alma yontemi ile degerlenen yatirimlar portfoylinde yer alan % 28,04 oraninda istirak
ettigi ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bilangoda tagman degeri 38.108.194 TL olan OYAK Beton Sanayi A.S.
(“Oyak Beton”) ‘deki yatirimlarmmi muhtemel deger diisiikliigii icin her raporlama doéneminde goézden
gecirmektedir. Yatirimlarda deger diisiikliigii bulunup bulunmadigina dair degerleme calismasi, ozellikle ilgili
finansal varligin aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolay: piyasa verilerini dikkate alan degerleme yontemleri
kullanilarak yapilamamakta ve Sirket ydnetiminin 6nemli tahminler yapmasimi gerektirmektedir. Kullanilan
tahminler Oyak Beton yonetimi tarafindan onaylanmis is planlar1 dogrultusunda gelecekte iiretecegi nakit
akislarinin tahmini ile bir takim finansal varsayimlar1 igermektedir. Degerlemede kullanilan belli bash varsayimlar
‘nihai donem biiylime oran1’, ‘bor¢lanma orani’ ve ‘agirlikli ortalama sermaye maliyeti’dir.

Oyak Beton 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla TMS uyarinca hazirlanan finansal tablolarinda 2016 yilina ait
5.985.427 TL (2015: 3.942.094 TL net dénem kari) net donem zarari raporlamis olup, séz konusu donem
zararmdan Sirket kendi payina isabet eden 1.895.069 TL (2015:1.105.363 TL kar1) tutarindaki zarar 6zkaynaktan
pay alma yontemi uyarinca cari dénemde gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Oyak Beton’un 2016 yili faaliyet
sonuglari, Tirkiye’de yasanan ekonomik gelismelerden olumsuz yonde etkilenmistir. Bunun yani sira artan
maliyetlerin satis fiyatlarina ayn1 oranda yansitilamamasi da Sirket’in zararda olmasinin nedenlerindendir. Ancak
Oyak Beton yonetimi gelecek dénemde Tiirkiye genelinde, kullanilan betonun ortalama basing dayaniminin
yiikselmeye devam edecegini, beton durabilitesi iizerinde beklentilerin giderek artacagi ve bu baglamda nitelikli
betona ve beton ireticisine yonelen talebin yiikselecegini 6ngérmektedir. Bunun yani sira maliyetlerin kontrol
edilmesine yonelik 6nemli tedbirler alinmakta olup, Sirket yonetimi faaliyet sonuglarini yakindan takip etmektedir.
Bu oOngoriiler dikkate alinarak olusturulan Oyak Beton’un nakit akis projeksiyonlari kullanilarak yapilan
degerleme calismasia gore raporlama tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynaktan pay alma yontemiyle degerledigi
yatirimin taginan degerinde herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir. Degerleme ¢alismasinda, s6z konusu
TL cinsinden nakit akislar %16,67 agirlikli ortalama sermaye maliyeti kullanilarak indirgenmistir. Degerleme
caligsmasinin varsayimlarina iliskin duyarlilik tablosu asagida yer almaktadir.

OYAK Beton - Ozsermaye Degeri - Duyarlilik Analizi

Nihai Biiyiime Orani
Ozsermaye Degeri %4,8 %5,00 %5,20
%16,17 211.865 214.744 217.727
ASMO %16,67 202.402 205.001 207.692
%17,17 193.818 196.177 198.615

Projeksiyonlar olugturulurken gesitli tahminler ve varsayimlar kullanilmaktadir.

sonuglar arasinda olusabilecek farklar degerleme sonucunu etkileyebilecektir.

Bu tahmin ve varsayimlar ile fiili
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (devam)

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar (devami)

Rehabilitasyon karsiligi::

31 Aralik 2016 itibarryla Grup, 1.827.040 TL tutarinda rehabilitasyon karsilig1 muhasebelestirmistir. Odenecek nihai
yukimliligi etkileyebilecek ¢ok sayida etken olmasi nedeniyle rehabilitasyon karsiligini belirlemede 6nemli tahmin ve
varsayimlar yapilmaktadir. Bu etkenlerin arasinda, rehabilitasyon faaliyetlerinin kapsami ve maliyetine iliskin tahminler,
teknolojik degisimler, diizenlemelerdeki degisimler, enflasyon oranlar1 ile orantili olan maliyet artiglar1 ve iskonto
oranlarindaki degisiklikler yer almaktadir. Bu belirsizlikler gelecekte gerceklesecek harcamalarin bugiin tahmin edilen
miktarlardan farkli olmasima yol acabilir. Rapor tarihindeki karsilik, gelecekte gereken rehabilitasyon maliyetlerinin
bugiinkii degerinin en iyi tahminini temsil etmektedir. Gelecekteki tahmini maliyetlerdeki degisiklikler bilancoda, ilk
tahminin basta TMS 16 Maddi Duran Varliklar’a uygun olarak dlgiilen bir varligin bir parcasi olarak muhasebelestirilmis
ise, rehabilitasyon yiikiimliiliigiinii veya varhigmmi arttirarak veya azaltarak muhasebelestirilir. Rehabilitasyon
yikiimliiliiglindeki herhangi bir azaltma ve dolayisiyla rehabilitasyon varligindaki herhangi bir azaltma, o varligin tagman
degerini agamaz. Agmast durumunda, taginan degeri asan miktar derhal kar veya zarara alinir (Not:14).

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

a) Bagh Otakhklar

Grup’un tamamina sahip olmadigi ve dnemli kontrol giicii olmayan paylara sahip bagl ortakligi bulunmamaktadir.
b) istirakler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Grup’un 6nemli istiraklerinin detay: agagidaki gibidir:

Sermayedeki
pay oran1 (%)
Oy
Kurulus ve kullanim
faaliyet yeri Ana faaliyeti 31 Aralik 2016 gilicii Tasman degeri
Istirakler
Oyka Kagit Ambalaj Sanayi Adana Kagit Ambalaj 49,00 49,00 110.664.883
ve Tic. A.S. Imalat1
Oyak Beton Sanayi ve Ticaret Hazir B
Y yive Tl Ankara azr Beton 28,04 40,00 38.108.194
AS. Imalat1
Omsan Lojistik A.S. Istanbul Lojistik 20,00 20,00 49.701.901
Toplam 198.474.978

Yukaridaki tiim istirakler bu konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

b) istirakler (devami)

Sermayedeki
pay orani (%)
Oy
Kurulus ve kullanim
faaliyet yeri Ana faaliyeti 31 Aralik 2015 glici Tagman degeri
Istirakler
Oykz.l Kagit Ambalaj Sanayi Adana Kag'lt Ambalaj 49,00 114.160.577
ve Tic. A.S. Imalat1
Oyak Beton Sanayi ve Ticaret Ankara Ha'ZII’ Beton 40,00 39.795.873
AS. Imalat1
Omsan Lojistik A.S. Istanbul Lojistik 20,00 46.380.547
Toplam 200.336.997

Soz konusu sirketlerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla toplam varlik ve yikiimlilikleri ve igtiraklerin net
donem karindaki ve yabanci para ¢evrim farklarindaki Grup’un pay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Toplam varliklar 1.032.803.666 982.899.246
Toplam yiikiimliilitkkler (371.094.179) (314.960.982)
Net varliklar 661.709.487 667.938.264
Istiraklerin net varliklarmda Grup’un pay1 204.821.498 205.214.347
31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Hasilat 1.444.078.979 1.343.536.802
Oyka 214.119.335 199.725.171
Oyak Beton 488.968.810 505.050.413
Omsan 740.990.834 638.761.218
Yabanci para cevrim farklari 6.568.913 3.042.121
Omsan 6.568.913 3.042.121
Donem kar1 / (zarari) 80.523.325 75.297.139
Oyka 38.380.068 31.108.852
Oyak Beton (5.985.427) 3.942.094
Omsan 48.128.684 40.246.193
Istiraklerin net dénem kari/(zarar1)’nda Grup’un pay1 26.753.656 24.397.939
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

3. DIiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) istirakler (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisimler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

1 Ocak 200.336.997 182.554.724
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen

yatirmmlarin mali y1l karlarindaki pay 26.753.656 24.397.939
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen

yatmrmmlarin dagittigi temettii (29.041.014) (7.044.820)
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen

yatirimlardan kaynakh aktiieryal farklart (280.019) 437.203
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen

yatmrimlardan kaynakl yabanci para ¢evrim farklari 705.358 (8.049)

31 Aralik 198.474.978 200.336.997

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, tiim faaliyetlerini Tirkiye’de yiiriitmekle birlikte yonetim raporlamasi agisindan satiglarini cografi bolgelere gore
takip etmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un briit ¢imento satiglarinin cografi piyasalara gore dagilimini gostermektedir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Turkiye 305.461.162 339.197.760
Asya 29.570.928 47.740.625
Avrupa 27.964.666 20.879.056
Afrika 5.108.534 15.138.944
Amerika 21.940.217 8.797.817
Satis indirimleri (-) (6.056.214) (3.631.716)
383.989.293 428.122.486

5. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iliskili taraflari olan bagl ortakliklari arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine
edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2016

Diger donen

Alacaklar varliklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari Siparis Ticari
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan avanslari Ticari olmayan
Ana Ortak
Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) (3) - - - - - - -
Oyak Cimento A.S. (3) - - - - - - 3.192
Istirakler
Omsan Lojistik A.S. (1) ve (2) - - - - - 57.132 -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (1) ve (2) - - - - - 1.823.194
OYAK Beton A.S. (1) ve (2) 23.953.473 - - - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Aslan Cimento A.S. (2) 5.917.523 - - - - - -
Bolu Cimento A.S. (2) - - - - - - -
Denizli Cimento A.S. (2) - 5.299 - - - - -
Unye Cimento A.S. (2) - - - - - - -
Mardin Cimento Sanayive Ticaret A.S. (2) - - - - - - -
Iskenderun Demir ve Celik A.S. (2) - - - - - 5.860.764 -
Iskenderun Enerji Uretim ve Tic.A.S.(2) - - - - - 112.014 -
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S.(2) - 302.612 - 7.918 - 710 -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(2) - - - - - 175.701 -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(2) - - - - - 249.384 -
Omsan Denizcilik A.S. (2) 184.728
29.870.996 307.911 - 7.918 - 8.463.627 3.192

(1) Satilmaya hazir finansal yatirim
(2) Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler
(3) Ortaklara borglar, 6denecek briit temettii rakamindan olusmaktadir.
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2015

Diger
Donen
Alacaklar Varliklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari Siparis Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan avanslari Ticari olmayan
Ana Ortak
Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) (3) - - - - - 5.773 -
Istirakler
Omsan Lojistik A.S. (1) ve (2) - - - - - 17.793 -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (1) ve (2) - - - - - 1.231.902 -
OYAK Beton A.S. (1) ve (2) 20.614.094 - - - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Aslan Cimento A.S. (2) 5.681.828 - - - - - -
Bolu Cimento A.S. (2) - 725 - - - - -
Denizli Cimento A.S. (2) - 30.225 - - - - -
Unye Cimento A.S. (2) - - - - - - 1.669
Mardin Cimento Sanayive Ticaret A.S. (2) - 160.875 - - - - -
Iskenderun Demir ve Celik A.S. (2) - - - - - 5.953.469 -
Iskenderun Enerji Uretim ve Tic.A.S.(2) - - - - - 178.223 -
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S.(2) - 728 6.542 - - 602 -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(2) - - - - - 196.033 -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(2) - - - - - 263.045 -
Omsan Denizcilik A.S. (2) - - - - - 193.933 -
26.295.922 192.553 6.542 - - 8.040.773 1.669

(1) Satilmaya hazir finansal yatirim
(2) Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler
(3) Ortaklara borglar, 6denecek briit temettii rakamindan olugmaktadir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Verilen

Mliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar Alinan faizler f;izleer Diger gelirler Diger giderler
Ana ortak
Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) (3) - - - - - 478.331
Oyak Cimento A.S. (3) - - - - - 2.292
Istirakler
Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S. (1) - - - - 10.294.385 -
Omsan Lojistik A.S. (1) ve (2) 667.882 - - - - -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (1) ve (2) 9.081.077 - - - 17.904 -
OYAK Beton A.S. (1) ve (2) 3.398.716 25.299.766 1.147.413 - 136.472 106.775
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Aslan Cimento A.S. (2) - 16.271.313 9.204 - 56.410 86.835
Bolu Cimento A.S. (2) 223.475 - - - 62.531 67.490
Denizli Cimento A.S. (2) - - - - 75.939 -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - - - - 314.920 5.282
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2) 3.902 - - - 490.914 25.184
iskenderun Demir ve Celik A.S. (2) 16.525.995 17.568 - - 1.561 -
iskenderun Enerji Uretim ve Tic.A.S. (2) 933.756 - - - - 4.874
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S. (2) 2.832 - - - 164 84.746
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. - - - - 866.122 -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.$. (2) 1.930.434 - - - 31.200 2.288
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. (2) 2.676.131 - - - 54.541 -
Omsan Denizcilik A.S. (2) 4.753.246 - - - 31.888 68.076
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.(2) - - - - - 19.000
Opytas I¢ ve Dis Ticaret A.S. - - - - - 39.497

40.197.446 41.588.647 1.156.617 - 12.434.951 990.670

(1) Satilmaya hazir finansal yatirim

(2) Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler

- Omsan Lojistik A.$.’den olan alimlar alinan nakliye hizmetinden olusmaktadir.

- Oyak Beton A.$.’ye olan satislar Grup’un sirkete olan ¢imento satislarindan olusmaktadir.

- Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.$.’den olan alimlar paket ¢imento satislarinda kullanilan kagit torba alimindan kaynaklanmaktadir.
- Cimsa Cimento San. Ve Tic. A.S.'den olan diger gelirler temettii gelirlerinden olusmaktadir.

- Iskenderun Demir ve Celik A.S.'den olan alimlar ciiruf ve liman hizmetlerinden olusmaktadir.

- Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.S.'den olan diger gelirler temettii gelirlerinden olugmaktadir.

- Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.'den olan diger gelirler temettii gelirlerinden olugmaktadir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2015

Verilen

iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar Alinan faizler faizler Diger gelirler Diger giderler
Ana ortak

Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) - - - - - 408.005
Istirakler

Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S$.(1) - - - - 8.926.418 -
Omsan Lojistik A.S. (1) ve (2) 266.333 - - - - -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (1) ve (2) 8.782.332 - - - 620 1.296
OYAK Beton A.$.(1) ve (2) 549.711 24.336.963 504.724 - 121.385 92.437
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

iskenderun Demir ve Celik A.S.(2) 20.626.016 12.499 - - 55.805 -
iskenderun Enerji Uretim ve Tic.A.S.(2) 958.370 - - - 1.160 -
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S.(2) 493.261 - - - 644 88.983
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2) 1.156.325 - - - 509.353 41.390
Bolu Cimento Sanayii A.S. (2) 1.493 - - - 9.981 -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - 1.250 - - 304.175 33.634
Aslan Cimento A.S. (2) 72.199 4.838.995 - - 13.427 -
Denizli Cimento A.S. (2) - 25.000 - - 20.305 -
Modemn Beton A.S. (2) - - - - 931 488
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (2) - - - - 1.154.829 -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(2) 2.437.718 - - - 27.366 6.131
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(2) 2.260.711 - - - 55.516 -
Omsan Denizcilik A.S. (2) 3.731.028 - - - - 61.611
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.(2) - - - - - 19.000

41.335.497 29.214.707 504.724 - 11.201.915 752.975

(1) Satilmaya hazir finansal yatirim

(2) Ana ortaklik OY AK tarafindan kontrol edilen sirketler
- Omsan Lojistik A.S.’den olan alimlar alinan nakliye hizmetinden olugsmaktadir.
- Oyak Beton A.S.’ye olan satiglar Grup’un sirkete olan ¢imento satislarindan olusmaktadir.

- Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S.’den olan alimlar paket ¢imento satislarinda kullanilan kagit torba alimindan kaynaklanmaktadir.

- Cimsa Cimento San. Ve Tic. A.S.'den olan diger gelirler temettii gelirlerinden olusmaktadir.

- Iskenderun Demir ve Celik A.S.'den olan alimlar ciiruf ve liman hizmetlerinden olusmaktadir.
- Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.'den olan diger gelirler temettii gelirlerinden olugmaktadir.
- Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.'den olan diger gelirler temettii gelirlerinden olusmaktadur.



ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde list diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 3.028.995 2.854.798
Kidem tazminati kargihig1 12.892 11.485
3.041.887 2.866.283

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Kisa vadeli ticari alacaklar

Bilanco tarihi itibartyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Ticari alacaklar 96.591.364 92.197.963
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 5) 29.870.996 26.295.921
Alacak senetleri 29.162.460 15.878.564
Ticari alacak ve senet reeskontu (1.774.439) (1.482.716)
Stipheli ticari alacaklar kargilig1 (-) (4.424.876) (3.534.509)
149.425.505 129.355.223

Ticari alacaklarin tahsil siiresi iiriin niteligine ve miisteri ile yapilan sdzlesmelere bagli olarak degismekte olup,
ortalama 130 giindiir (2015: 110 giin). Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacaklar karsiligi gegmis tahsil
edilememe tecriibesine gore belirlenmektedir.

Siipheli ticari alacak karsiligiin dénem igi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Siipheli ticari alacak kargihig1 hareketleri 2016 2015

Acilis bakiyesi (3.534.509) (700.595)
Donem gideri (603.000) (1.683.132)
Transferler (302.000) (1.150.782)
Konusu kalmayan karsiliklar 14.633 -
Kapanis bakiyesi (4.424.876) (3.534.509)
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7.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devan)

a) Kisa vadeli ticari alacaklar (devamr)

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla vadesi gelen ancak tiim riski karsilayacak miktarda teminat
mektubu bulunmasi nedeniyle siipheli karsilik ayrilmasini gerektirmeyen alacaklara iliskin yaslandirma tablosu

asagidaki gibidir:

Vadesi ge¢mis ama tahsilati siipheli olmayan alacaklar

Vadesi gelmemis

alacak 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-2 yil Toplam
31 Aralik 2016 130.234.221 3.752.942 3.014.212 11.782.223 - 148.783.598
31 Aralik 2015 112.797.965 7.928.139 4.849.068 3.780.051 - 129.355.223

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla alinan teminatlar agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Alinan teminatlar 153.270.459 108.333.040

Alinan teminatlarm 114.511.078 TL (2015: 91.011.488 TL) tutarindaki kismm misterilerden, 38.759.381 TL
(2015: 17.321.552 TL) tutarindakiler ise tedarikgilerden alman teminatlardan olusmaktadir. Ticari alacaklarin

risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 29. Notta verilmistir.

b) Ticari borglar:
Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Ticari borglar 33.816.600 34.273.818
Ticari borglar reeskontu (775.338) (780.251)
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Not: 5) 8.463.627 8.040.773
41.504.889 41.534.340
DiIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2016 2015
Diger ¢esitli alacaklar 1.044.791 3.104.569
Verilen depozito ve teminatlar - 420.855
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not: 5) 307.911 192.553
Personelden alacaklar 37.806 63.257
1.390.508 3.781.234
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

a) Diger alacaklar (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2016 2015
Diger ¢esitli alacaklar 242.797 194.533
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Not: 5) 7.918 6.542
250.715 201.075

b) Diger borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar 609.961 6.567.119
Alinan depozito ve teminatlar 1.428.922 1.050.365
Mliskili taraflara ticari olmayan borclar (Not: 5) 3.192 1.669
Diger ¢esitli borglar 319.683 219.152
2.361.758 7.838.305

STOKLAR

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
flk madde ve malzeme 50.111.976 40.953.081
Yari mamiiller 15.525.284 6.720.573
Mamiiller 4.850.120 4.571.979
Diger stoklar 72.784 67.045
70.560.164 52.312.678

Grup’un, cari y1l igerisinde net gergeklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklar1 bulunmamaktadir.

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2016 2015
Verilen siparig avanslar 2.417.637 933.600
Pesin 6denen giderler 688.910 642.695
3.106.547 1.576.295
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (devan)

Verilen siparig avanslar (¥)

(*) Sabit kiymet alimlar1 igin verilen avanslardir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alnan siparis avanslar
Celecek aylara ait gelirler

10.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2016 itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerin detayr asagida sunulmustur,

Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortis manlar
1 Ocak 2016 itibarryla acihis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibartyla net defter degeri

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
22.540.118 4.674.468
22.540.118 4.674.468
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1.224.060 1.664.040
1.151.295 968.523
2.375.355 2.632.563
Yer alt1
Arazive ve yerlistil
arsalar diizenleri Binalar Toplam
10.328.185 2.813.623 3.116.957 16.258.765
10.328.185 2.813.623 3.116.957 16.258.765
- (819.192) (1.120.615) (1.939.807)
- (209.580) (312.720) (522.300)
- (1.028.772) (1.433.335) (2.462.107)
10.328.185 1.784.851 1.683.623 13.796.659

34



10.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2015 itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerin detayr asagida sunulmustur;

Yer alt1
Arazi ve ve yeriisti
arsalar diizenleri Binalar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibartyla acilis bakiyesi 9.118.929 2.616.859 3.173.988 14.909.776
Transferler 1.209.256 196.764 (57.031) 1.348.989
31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi 10.328.185 2.813.623 3.116.957 16.258.765
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibartyla agilig bakiyesi - (660.621) (966.078) (1.626.699)
Transferler - 3.441 - 3.441
Do6nem gideri - (162.012) (154.537) (316.549)
31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi - (819.192) (1.120.615) (1.939.807)
31 Aralik 2015 itibartyla net defter degeri 10.328.185 1.994.431 1.996.343 14.318.959

Grup’un yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger ol¢iimleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Grup’un yatirim amaglh gayrimenkullerinin gercege uygun degeri,
Grup’tan bagimsiz bir degerleme sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan belirlenmistir. TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul
degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger dlgiimlemesinde yeterli tecriibeye
ve nitelige sahiptir.

Grup, Iskenderun ilgesi Ucgiilliik mevkiinde bulunan arazisini, Tarsus ilgesinde bulunan arazisini, Kahramanmaras,
Adana Sambayadi, Kirikhan, Iskenderun, Mersin ve Arpacbahsis hazir beton tesislerinin, arazileri, binalar1 ve yer alti
yeriistii diizenlerini yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirmistir. Yatinm amagli gayrimenkullerin gergege
uygun degeri, bagimsiz degerleme uzmanlarinin degerlemelerine gore 39.997.801 TL olarak belirlenmistir (31 Aralik
2015:39.128.030 TL). yatirim amagli gayrimenkullerin 522.300 TL tutarinda cari donem amortismani bulunmaktadir (31
Aralik 2015: 316.549 TL). Grup, cari donemde 760.186 TL tutarinda kira geliri elde etmistir (31 Aralik 2015: 790.024
TL).
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11.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine iligkin olarak maddi duran varliklar, net hareket tablosu asagida sunulmustur:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler

31 Aralik 2016 itibariyla kap anis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2016 itibariyla kap anis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve Tesis Yapilmakta
Arazi ve yersti makine ve olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar yatirimlar Toplam
19.566.753 22.006.723 123.397.600 518.860.008 3.133.805 6.887.763 6.724.777 700.577.429
8.721 106.432 107.593 11.051.325 - 540.647 66.823.908 78.638.626
- - - (20.775.450) - (62.746) - (20.838.196)
- - 1.320.694 17.932.673 - - (19.253.367) -
19.575.474 22.113.155 124.825.887 527.068.556 3.133.805 7.365.664 54.295.318 758.377.859
- (13.542.951) (54.933.152) (382.436.601) (1.986.338) (5.109.496) - (458.008.538)
- (1.100.771) (2.741.385) (16.065.472) (352.833) (535.509) - (20.795.970)
- - - 16.045.921 - 38.749 - 16.084.670
- (14.643.722) (57.674.537) (382.456.152) (2.339.171) (5.606.256) - (462.719.838)
19.575.474 7.469.433 67.151.350 144.612.404 794.634 1.759.408 54.295.318 295.658.021
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11.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Malivet Degeri

1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi

Alimlar
Yatirim amach gayrimenkullerden transferler
Cikiglar

31 Aralik 2015 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agilig bakiyesi

Yatirim amagl gay rimenkullerden transferler
Donem gideri

Cikislar
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve
Arazi ve yerlistii Tesis makine ve Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar  olan yatirimlar Toplam
18.335.998 22.116.862 122.422.619 495.865.486 3.003.417 6.384.815 3.283.669 671.412.866
2.440.011 90.994 917.950 29.118.914 471.515 527.862 3.441.108 37.008.354
(1.209.256) (196.764) 57.031 - - - - (1.348.989)
- (4.369) - (6.124.392) (341.127) (24.914) - (6.494.802)
19.566.753 22.006.723 123.397.600 518.860.008 3.133.805 6.887.763 6.724.777 700.577.429
- (12.397.039) (52.037.232) (369.252.774) (1.939.813) (4.673.896) - (440.300.754)

- (3.441) - - - - - (3.441)

- (1.146.842) (2.895.920) (15.636.350) (353.012) (452.801) - (20.484.925)

- 4.371 - 2.452.523 306.487 17.201 - 2.780.582
- (13.542.951) (54.933.152) (382.436.601) (1.986.338) (5.109.496) - (458.008.538)
19.566.753 8.463.772 68.464.448 136.423.407 1.147.467 1.778.267 6.724.777 242.568.891
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émiir
Yer alt1 ve yer tistii diizenleri 8-50 y1l
Binalar 10-50 y1l
Tesis, makina ve cihazlar 3-25yi1l
Tasitlar 2-7 yil
Demirbaslar 2-25y1l

Amortisman ve itfa giderlerinin 18.806.491 TL’si (2015: 17.918.570 TL) satilan malin maliyetine, 805.572 TL’si
(2015: 810.436 TL) pazarlama giderlerine ve 1.422.402 TL ‘si (2015: 1.751.046 TL) genel yonetim giderlerine ve

dahil edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklari tizerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla halen kullanimda olan ancak tamamen amortismani tamamlanmis maddi ve maddi

olmayan varliklarin maliyet degeri 90.138.747 TL’dir (2015: 80.198.151 TL).

31 Aralik 2016 itibartyla maddi duran varliklar yangin ve deprem risklerine kars1 514.208.629 TL (31 Aralik 2015:
479.429.112 TL) tutarinda teminat karsiligr sigortalanmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi

Haklar  olmayan duran Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibartyla agilis bakiyesi 4.039.459 2.383.866 6.423.325
Alimlar 240.311 - 240.311
Cikislar (140.000) (493.756) (633.756)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 4.139.770 1.890.110 6.029.880
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi (2.430.753) (86.553) (2.517.306)
Donem gideri (238.495) - (238.495)
Cikislar 94.018 23.483 117.501
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi (2.575.230) (63.070) (2.638.300)
31 Aralik 2016 itibartyla net defter degeri 1.564.539 1.827.040 3.391.579
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2015 itibartyla acihis bakiyesi
Almmlar

Cikiglar

31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis {tfa Paylan
1 Ocak 2015 itibartyla acilis bakiyesi

Doénem gideri
Cikiglar
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri

Diger maddi olmayan duran varliklar, maden ocaklar1 kullanim hakkindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Haklar
Diger maddi olmayan duran varliklar

SEREFIYE

Maliyet degeri

Doénembasi maliyet degeri

Kapanis degeri

Diger maddi
olmayan duran
Haklar varliklar Toplam
3.215.343 2.699.717 5.915.060
824.117 - 824.117
- (315.852) (315.852)
4.039.460 2.383.865 6.423.325
(2.236.471) (1.989) (2.238.460)
(194.282) (84.591) (278.872)
25 - 25
(2.430.728) (86.579) (2.517.307)
1.608.732 2.297.286 3.906.019
Ekonomik émiir
3-20y1l
10 y1l
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
7.062.941 7.062.941
7.062.941 7.062.941

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla konsolide mali tablolarda tagman 7.062.941 TL tutarindaki serefiye,
Iskenderun Isletmesi ekonomik biitiinliigiiniin Oysa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.’den 30 Nisan 2007 tarihinde

satin alinmastyla ilgilidir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla serefiyenin deger diistikliigii testi i¢in szkonusu serefiye ile ilgili sabit kiymetlerin
ortalama ekonomik omiirlerinin sonu olarak tahmin edilen 2021 yilina kadarki indirgenmis nakit akimi tahmini
TL cinsinden yapilmistir. Degerlemede kullanilan Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) oran1 % 16,66
(31 Aralik 2015 - %13,70) olup, +/- %1,5 duyarliliginda test edilmistir. Deger diigiikliigii testi sonucunda, Grup
serefiye degerinde bir deger disiikliigii olmadigini tespit etmistir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsiliklar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2016 2015
Dava karsiliklar (*) 2.633.203 2.698.750
Maden sahas1 devlet hakki karsiligi 1.050.000 1.200.000
3.683.203 3.898.750

(*) Grup, avukatlarinin goriisti dogrultusunda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 2.633.203 TL tutarinda karsilik
ayrilmistir.

31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli karsiliklar 2016 2015
Maden ocaklari rehabilitasyon kargihgi (¥) 1.827.040 2.381.628

1.827.040 2.381.628

(*) Maden rehabilitasyon karsiligi, Grup’un maden sahalarini terk ederken rehabilite maliyet yiikiimliiliiklerinin
karsiliklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla uzun ve kisa vadeli karsiliklarin hareketi asagida sunulmustur:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Maden sahasi Maden ocaklari
Dava devlet hakki rehabilitasyon
kars1lig1 kars1liklar karsilig1
1 Ocak 2016 itibariyla 2.698.750 1.200.000 2.381.628
flave karsilik 236.453 - -
Odemeler - (150.000) -
Karsilik iptali - - (554.588)
Transferler (302.000) - -
31 Aralik 2016 itibariyla 2.633.203 1.050.000 1.827.040
Kisa vadeli Uzun vadeli
Maden sahasi Maden ocaklari
Dava devlet hakki rehabilitasyon
karsihig1 karsiliklar karsilig1
1 Ocak 2015 itibartyla 2.647.532 - 2.697.232
Ilave karsilik 1.202.000 1.200.000 -
Transferler (1.150.782) - -
Kars1lik iptali - - (315.604)
31 Aralik 2015 itibariyla 2.698.750 1.200.000 2.381.628
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralhik 2015 tarihleri itibartyla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin

tablolar1 agagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi'ler

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakhklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

Toplam

Verilen teminat mektuplari

TETAS

Icra Miidiirliikleri

Toroslar EDAS

Aksa Gaz

Enerjisa

Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S.
Diger

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki bor¢lar

Personele 6denecek licretler ve benzerleri

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Kullanilmayan izin ylikiimliligi
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31 Aralhk 31 Aralhk
2016 2015
99.122.358 16.506.408
99.122.358 16.506.408
31 Aralk 31 Aralhk
2016 2015
505.624 373.578
4.425.187 3.042.375
9.044.992 5.434.315
1.904.000 1.893.963
6.808.774 5.108.774
76.301.513 -
132.268 653.403
99.122.358 16.506.408
31 Aralik 31 Aralhik
2016 2015
4.193.625 3.965.466
4.193.625 3.965.466
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1.180.873 1.080.278
1.180.873 1.080.278
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati kargilig1 10.819.196 10.198.500
Kidemli is¢iligi tes vik primi kargilig1 3.871.909 3.374.193
14.691.105 13.572.693

Kidem tazminat1 karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat1 ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmm bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliilikklerinin, tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilangos
tarihlerindeki karsiliklar asagidaki tabloda yer alan oranlar kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Iskonto orani %11,00 (Sabit) %10,07 (Sabit)
Enflasyon orani %7,80 (Sabit) %7,75 (Sabit)
Ucret artiglar Reel %1,5 Reel %1,5
. Enflasyon ile aynioranda Enflasyon ile aynioranda

Kidem tazminati tavan artigi . .
(degisken) (degisken)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla kendi istegiyle ayrilma olasiligi, 0-2 yil ile 15 yil ve {istii araliginda gegmis
hizmet siiresi olan personel igin %11 ile %0 araligmdadir. Grup’un kidem tazminat1 karsiligmm hesaplanmasinda 1
Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmugtir (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL).
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibari ile kidem tazminati1 kargiligiin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

1 Ocak itibartyla karsilik 10.198.500 9.951.770

Hizmet maliyeti 929.569 1.014.906

Faiz maliyeti 975.669 760.151

Aktiieryal kayip/kazang (77.866) (569.632)

Odenen kidem tazminatlar (1.206.676) (958.696)

31 Aralik itibariyla 10.819.196 10.198.500

Kidemli is¢iligi tesvik primi
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kidemli isgiligi tesvik primi hareket tablosu asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

1 Ocak itibariyla 3.374.193 3.411.275

Hizmet maliyeti 379.048 451.643

Faiz maliyeti 337.300 266.682

Odenen kidem tesvik primleri (-) (294.602) (312.056)

Aktiieryal kayip/kazang 75.970 (443.351)

31 Aralik itibartyla 3.871.909 3.374.193

17. DIGER VARLIKLAR

Diger donen varhklar

31 Aralik 31 Aralik

Diger dénen varliklar 2016 2015

Devreden KDV 1.840.247 400.453

Personel avanslari 69.537 21.921

1.909.784 422.374
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

OZSERMAYE
a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2016 % 2015
OYAK Cimento A.S. % 57,77 194.204.325 % 57,77 194.204.325
Diger % 42,23 141.977.675 % 42,23 141.977.675
Nominal sermaye % 100,00 336.182.000 % 100,00 336.182.000

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihindeki sermayesi 33.618.200.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2015 —
33.618.200.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagma 0,01 TL’dir (31 Aralik 2015 - hisse bas1 0,01 TL).

b) Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Yasal yedekler 131.843.258 118.676.712
131.843.258 118.676.712

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akg¢e, Grup’un ddenmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
yillik karm %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akce, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1 6dendikten
sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére,
genel kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmig sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin
kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegcmeye ve
sonuglarmi hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Kar Dagitinmm

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu
Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay:
oderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda
yer alan kér tizerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasimna, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik calisanlarma ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

24 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantist sonucu Sirket, 2015 yili karma ait A Grubu igin
80.176.247 TL, B Grubu i¢in 53.450.830 TL ve C Grubu i¢in 14.847.453 TL olmak iizere toplam 148.474.530 TL
tutarinda briit temettiiyii 23 Mayis 2016 tarihine kadar nakit olarak dagitmaya karar vermistir. Sirket A Grubu
hisseler i¢in hisse bagina briit 0,90925 TL, B Grubu hisseler i¢in hisse bagina briit 0,64657 TL ve C Grubu hisseler
icin hisse basina briit 0,08980 TL nakit kar dagitimin1 23 May1s 2016 tarihinde yapmustir.

1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap donemine iliskin olarak Sirket’in yasal mali tablolarinda 128.861.720 TL tutarinda
net donem kar1 bulunmaktadir.
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HASILAT

a) Hasilat

Yurtici satislar
Cimento
Hazir Beton
Ciiruf
Ugucu Kiil
Yurt dis1 satislar
Cimento
Ciiruf
Diger gelirler (Atik yakma)
Satis iskontolari (-)
Satislardan diger indirimler (-)

b) Satislarin maliyeti

Ik madde ve malzeme giderleri

Direkt iscilik gideri

Itfa paylar ve amortisman giderleri (Not: 11)
Nakliye hizmetlerinin maliyeti

Diger {iretim giderleri

Toplam iiretim maliyeti

Yart mamul degisimi
Doénembas1 yart mamul
Doénem sonu yart mamul

Mamul degisimi
Doénembas1 mamul

Donemsonu mamul

Toplam

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik
2016 2015
254.929.286 291.486.830
20.792.665 16.410.169
28.702.438 24.647.795
1.036.774 1.436.966
79.236.796 93.778.695
4.625.488 2.612.042
722.060 1.381.705
(2.185.884) (3.069.799)
(3.870.330) (561.917)
383.989.293 428.122.486
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Arahk
2016 2015
(41.071.424) (47.543.210)
(1.752.958) (1.471.240)
(18.806.491) (17.918.570)
(17.528.216) (17.539.054)
(174.670.602) (173.485.494)
(253.829.691) (257.957.568)
8.804.711 (4.413.388)
6.720.573 11.133.961
15.525.284 6.720.573
278.141 (96.591)
4571.979 4.668.570
4.850.120 4571.979
(244.746.839) (262.467.547)
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GENEL YONETIM GIDERLERiI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE GELiISTiRME

GIDERLERI

Arastirma ve geligtirme giderleri (-)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri detay1

Personel giderleri
Disaridan saglanan hizmetler

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Personel giderleri

Amortisman ve itfa paylan giderleri (Not: 11)
Torba, nakliye ve ihracat giderleri

Elektrik

Disanidan saglanan hizmetler

Malzeme giderleri

Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralhk
2016 2015
(501.726) (387.256)
(20.929.355) (19.885.260)
(28.705.596) (29.140.618)
(50.136.677) (49.413.134)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
(434.027) (328.186)
(67.699) (59.070)
(501.726) (387.256)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
(2.346.248) (1.830.764)
(805.572) (810.436)
(15.714.889) (15.314.737)
(2.077.702) (1.024.053)
(207.088) (67.875)
(658.468) (727.082)
(119.388) (110.313)
(20.929.355) (19.885.260)
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21.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERiI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE GELiISTiRME

GIDERLERI (devam)

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri

Amortisman ve itfa paylan giderleri (Not: 11)

Disaridan saglanan hizmetler
Sigorta giderleri

Malzeme giderleri

Haberlesme giderleri
Vergiresim ve harglar

Temsil giderleri

Harcirah ve seyahat giderleri
Elektrik

Mahkeme, icra ve noter giderleri
Yakat giderleri

Stipheli alacak karsihg1 gideri (Not: 6)
Diger giderler

NIiTELIKLERE GORE GIiDERLER

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Maddi duran varhklar

Uretim maliyetleri

Genel yonetim giderleri

Pazarlama satis ve dagitim giderleri
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

Toplamamortisman giderleri

Maddi olmayan duran varhiklar
Genel yonetim giderleri

Toplam itfa pay1
Toplam amortisman ve itfa pay1

Personel giderleri

Maas ve ticretler

Kidem tazminati karsilik gideri (Not: 16)
Kidem tesvik karsilik gideri (Not: 16)
Izin karsilik gideri (Not: 16)

SSK primleri

Toplam personel giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralhk
2016 2015
(13.073.442) (11.831.361)
(1.422.402) (1.751.046)
(6.031.623) (5.911.668)
(1.160.586) (1.189.075)
(89.055) (154.501)
(217.912) (382.859)
(1.307.061) (1.595.871)
(45.519) (56.664)
(253.354) (469.945)
(543.856) (539.259)
(14.682) (177.663)
(200.440) (296.107)
(603.000) (1.683.132)
(3.742.664) (3.101.466)
(28.705.596) (29.140.618)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralk
2016 2015
(18.806.491) (17.918.570)
(1.183.907) (1.472.174)
(805.572) (810.436)
(522.300) (600.294)
(21.318.270) (20.801.474)
(238.495) (278.872)
(238.495) (278.872)
(21.556.765) (21.080.346)
(28.407.505) (25.689.082)
(1.905.238) (1.775.057)
(792.318) (718.325)
(100.595) (162.182)
(4.485.465) (3.996.193)
(35.691.121) (32.340.839)
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik

2016 2015

Vadeli satig sdzlesmelerine iliskin faiz gelirleri 8.727.932 9.170.354
Vade farki geliri 4.744.406 3.712.262
Hasar iadeleri 545.827 773.201
Hurda satislan 916.199 513.023
Kur farki geliri (¥) 3.486.270 4.768.536
Reeskont geliri 2.498.894 679.582
Diger gelirler 200.672 717.460
21.120.200 20.334.418

(*) Ticari alacak ve borglara iligkin kur farkindan olusmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayr asagidaki
gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Vadeli almlardan kaynaklanan faiz gideri (2.000.880) (2.169.308)
Komisyon giderleri (19.000) (19.000)
Tazminat ve ceza giderleri (310.886) (508.252)
Karsilik giderleri (236.453) (900.000)
Reeskont gideri (2.795.529) (261.465)
Kur farki gideri (*) (1.914.473) (5.124.688)
Diger (256.087) (578.500)
(7.533.308) (9.561.213)

(*) Ticari alacak ve borglara iliskin kur farkindan olugmaktadir.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detayr asagidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Temettii geliri 11.435.240 10.361.109
Alm-satim amagli yatirmmlarin degerleme kazanci 6.336.770 -
Sabit kiymet satis kar 479.112 323.371
Yatirim amagh gayrimenkul kira geliri (Not: 10) 760.186 790.024
19.011.308 11.474.504
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23.

24,

25.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Yatirim amagh gayrimenkul giderleri
Amortisman giderleri (Not: 10)
Alm-satim amagh yatirimlarin degerleme zarari

FINANSMAN GELIRi VE GIDERLERI

Banka mevduati faiz geliri
Banka mevduatlarmdan kaynaklanan kur farki geliri

Banka kredileri faiz giderleri
Diger faiz giderleri

Toplam faiz giderleri
Eksi: duran varliklarm maliyetine dahil edilen tutar

Banka kredileri kur farki gideri
Eksi: duran varhklarm maliyetine dahil edilen tutar

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Tanmmlannus fayda planlarinm birikmis yeniden
Olgtim kayiplar
Satilmaya hazr finansal varliklar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralk
2016 2015
- (42.597)
(522.300) (600.294)
- (5.306.669)
(522.300) (5.949.560)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralhk
2016 2015
7.830.077 14.816.438
4.741.678 6.420.968
12.571.755 21.237.406
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Aralhk
2016 2015
(1.189.037) (143.722)
(1.312.969) (1.026.833)
(2.502.006) (1.170.555)
965.320 -
(1.536.686) (1.170.555)
(10.914.370) (2.492.241)
4.667.296 -
(6.247.074) (2.492.241)
(7.783.760) (3.662.796)
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
(3.282.957) (3.345.250)
96.063.468 92.781.696
92.780.511 89.436.446
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

25.  DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi (devam)

Tammlanms fayda planlarinin yeniden ol¢iim kazanc/kayiplari:

Donem basmdaki bakiye
Tanmlanmis fayda planlarnin birikmis yeniden 6l¢iim kayiplar
Diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen ve

zararla iliskilendirilen gelir vergisi

Doénem sonu bakiyesi

Satilmaya hazir finansal varhklar:

Doénembag1 bakiyesi

Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlemesinden
elde edilen net kar/zarar

Satilmaya hazr finansal varliklarin yeniden degerlemesinden

elde edilen kazancm gelir vergisi

Dénem sonu bakiyesi

26. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari dénem vergi yiikiimliiliigi.:
Cari kurumlar vergisi karsihgi
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralhk
2016 2015
(3.345.250) (3.800.956)
77.866 569.632
(15.573) (113.926)
(3.282.957) (3.345.250)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Aralhk
2016 2015
92.781.696 97.441.812
3.454.497 (4.905.385)
(172.725) 245.269
96.063.468 92.781.696
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
22.153.262 29.388.570
(17.526.118) (23.783.330)
4.627.144 5.605.240

Diger kapsaml1 gelire ait vergi etkileri asagidaki gibidir:

1 Ocak -31 Aralik 2016

Vergi 6ncesi Vergi gideri/ Vergi sonrasi
tutar geliri tutar
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar 77.866 (15.573) 62.293
Ozkaynak yontemi ile degerlenen ortakliklarin
diger kapsamh gelirlerinden paylar 425.338 - 425.338
Satilmaya hazir finansal varhiklar 3.454.497 (172.725) 3.281.772
Donem igerisindeki diger kapsaml gelir 3.957.701 (188.298) 3.769.403
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26.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi Vergi gideri/ Vergi sonrasi
tutar geliri tutar
Emeklilik planlarmdan aktiieryal kazang ve kayiplar 569.632 (113.926) 455.706
Ozkaynak yontemi ile degerlenen ortakliklarin
diger kapsamh gelirlerinden paylar 429.153 - 429.153
Satilmaya hazir finansal varliklar (14.905.385) 245.269 (4.660.116)
Donem igerisindeki diger kapsaml gelir (13.906.600) 131.343 (3.775.257)

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarima iliskin tahmini
vergi ylikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik
olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliliikleri, konsolidasyon
kapsamina alman tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2015: %20).

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20’dir (2015: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan bagh
ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklan)/yukiimliiliikleri: 2016 2015
Maddi varliklarin amortisman / diger maddi
olmayan varliklarn itfa farklar 3.251.572 4.120.678
Kidem tazminati karsiliklar (2.163.839) (2.039.700)
Calisanlara saglanan prim karsilig: (400.000) (480.000)
Kidemli is¢ilik tesvik primi karsilig1 (774.382) (674.838)
Kullanilmayan izin yikimliligi (236.175) (216.055)
Satilmaya hazir varliklarm degerlemesi 4.941.693 4.768.968
Itfa edilmis maliyet yonteminin alacak ve borglar iizerindeki etkisi (88.254) (80.583)
Diger 410.756 (271.576)
4.941.371 5.126.894
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217.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yil i¢indeki ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasiflerinin hareketi asagida

verilmistir:

Ertelenmis vergi (varligi) / yikimliiliigii hareketleri:

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen

Kapanis bakiyesi

Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsihiginm mutabakati:

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar
Gelir vergisi oran1 %20 (2015: %20)

Vergi etkisi:

- Vergiye tabi olmayan gelirler

- Kanunen kabul edilmeyen giderler

- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatmmlarm etkisi
- Vergiden muafistirak kazanglar

- Diger diizeltmelerin etkisi

Gelir tablosundaki vergi karsilig1 gideri

PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
5.126.894 4.212.031
(373.821) 1.046.206
188.298 (131.343)
4.941.371 5.126.894
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Aralhk
2016 2015
152.723.328 174.512.503
30.544.666 34.902.501
- (430.156)
291.995 601.609
(5.350.731) (3.470.624)
(2.287.048) (2.072.222)
(1.419.441) 903.668
21.779.441 30.434.776

Pay basina kar, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir. A, B, C grubu hisselerin agiklamasi muhasebe politikalarinda verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Pay basina kar 2016 2015
Donemboyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi1
(tam degeri) 33.618.200.000 33.618.200.000
- A grubu hisse senetleri (adet) 8.817.888.522 8.817.888.522
- B grubu hisse senetleri (adet) 8.266.770.492 8.266.770.492
- Cgrubu hisse senetleri (adet) 16.533.540.986 16.533.540.986
Ana sirket hissedarlarina ait net donem karn 130.943.887 144.077.727
1 TL'lik hisse basma kar tutar1 - TL
- A grubu hisse senetleri 0,80 0,88
- B grubu hisse senetleri 0,57 0,63
- Cgrubu hisse senetleri 0,08 0,09
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Pay Pay
orani orani
Grup (%) Tutar Maliyet (%) Tutar Maliyet
Eregli Demir Celik Fabrikalar1 A..S. <1 14.810.684 3.661.657 <1 8.776.702 3.661.657
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret
AS. <1 2.545.883 3.572.229 <1 2.243.095 3.572.229
17.356.567 7.233.886 11.019.797 7.233.886
Uzun vadeli finansal yatirimlar:
Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Hisse 31 Aralik Hisse 31 Arahk
Orani Orani
(%) 2016 (%) 2015
Hisse senetleri
Borsada islem géren
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. % 5,11 109.092.993 % 5,11 105.638.497
©109.092.993 ~ 105.638.497

Borsada islem goren hisse senetleri bilango tarihindeki bekleyen en iyi alis fiyati ile degerlenmektedir.

Borsada iglem goren satilmaya hazir finansal yatirimlar, Cimsa hisse senetlerinden olusmakta olup, gergege uygun degerleri
ile gosterilmektedir. Aktif piyasada islem goren satilmaya hazir yatirnmlarin gergege uygun degerindeki 96.063.468 TL (31
Aralik 2015: 92.781.696 TL) tutarindaki fark, dogrudan diger kapsamli kar ve zarar tablosu i¢inde kayda alinmistir.

Finansal Borclar

Banka kredileri
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28.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
FiINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borclar (devam)

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1 yil igerisinde 6denecek 18.937.379 1.763.759
1 - 2 yilicerisinde 6denecek 21.199.428 -
2 -3 yiligerisinde 6denecek 21.199.428 -
3 -4 yilicerisinde 6denecek 13.249.644 -
74.585.879 1.763.759

Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

A girlikh ortalama 31 Aralik 2016
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Euro Euribor+%2,15 3.255.273 7.949.786
Euro Euribor+%2,15 3.250.645 7.949.786
Euro Euribor+%2,15 2.156.722 5.299.857
Euro Euribor+%2,15 5.385.439 13.249.643
Euro Euribor+%2,15 2.130.967 5.299.857
Euro Euribor+%2,15 1.693.929 9.539.743
Euro Euribor+%2,15 1.064.404 6.359.828
18.937.379 55.648.500
31 Aralik 2015
Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL %6,00 816.660
TL %6,59 501.373
TL %0,00 445.726
1.763.759
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 18. notta agiklanmaktadir. Cikarilmis sermaye, yedekler, diger kapsamli gelirler veya
giderler ile gegmis y1l kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Finansal borglar 74.585.879 1.763.759
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (41.705.788) (105.736.333)
Net borg 32.880.091 (103.972.574)
Toplam 6zkaynak 779.750.625 793.511.865
Toplamsermaye 812.630.716 689.539.291
Net bor¢/Toplam sermaye orani %4 (%15)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Grup’un kullandig1 baslica finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari

kullanmaktaki asil ama¢ Grup’un operasyonlar1 i¢in finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araclara da sahiptir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2016

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinnmig kismu (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramanug
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnmu

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisuikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

- Deger dusikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

Liskili Taraf

29.870.996

29.870.996

Diger Taraf

119.554.509

114.511.078

100.363.225

18.549.377
16.281.713

5.066.783
(4.424.876)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetlerinden olugmaktadir.
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Diger Alacaklar

iliskili Taraf

307.911

307.911

Diger Taraf

1.082.597

1.082.597

Bankalardaki

Mewduat

41.705.788

41.705.788



29.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2015

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramanus finansal
varliklarm net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varhklarn net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger digiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnmig kism

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Lliskili Taraf Diger Taraf ilig Kkili Taraf Diger Taraf

26.295.922 103.059.301 192.553 3.783.214
- 91.011.488 - -
26.295.922 86.502.043 192.553 3.783.214
- 16.557.258 - -
- 16.557.258 - -
- 3.534.509 - 998.914
- (3.534.509) - (998.914)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetlerinden olugmaktadir.
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Bankalardaki

Mewduat

105.736.333

105.736.333



29.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan
taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
caligmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, misteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar
araciligryla kontrol edilmektedir.

Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta, alacaklar
karsisinda teminat alinmaktadir.

Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari
Alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis 3.752.942 7.928.139
Vadesi lizerinden 1-3 ay gec¢mis 3.014.212 4.849.068
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 11.782.223 3.780.051
Toplam vadesi gegen alacaklar 18.549.377 16.557.258

Teminat, vs ile glivence
altma alinnus kisnu 16.281.713 16.557.258

Bilango tarihi itibariyla, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmis olanlara iliskin alinan teminatlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Teminat mektubu 15.040.966 15.827.258
Ipotekler 1.240.747 730.000
16.281.713 16.557.258

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.
Grup’un likidite riskini azaltmak igin, bilango tarihi itibariyla kullanmis oldugu krediler Not 28°de agiklanmustir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden O6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde
edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.
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29.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

Likidite riski tablosu:

31 Arahik 2016

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirevolmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri

Ticari borglar

Diger borglar

Toplam yilikiimlilik

31 Aralik 2015

S 6zles me uyarinca vadeler

Tiirevolmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri

Ticari borglar

Diger borglar

Toplam yilikiimliiliik

Sozlesme uyarinca

nakit
cikislar toplanmu 3 aydan 3-12 12
Defter Degeri 1+11+111 kisa (I) ay arasi (ID ay iistii (1IN
74.585.879 74.973.758 19.325.258 - 55.648.500
41.504.889 42.280.227 42.280.227 - -
2.361.758 2.361.758 2.361.758 - -
118.452.526 119.615.743 63.967.243 - 55.648.500
Sozlesme uyarinca
nakit
cikislar toplamu 3 aydan 3-12 12
Defter Degeri I+1+1 kisa () ay arasi (I) ay iistii (11
1.763.759 1.795.209 1.795.209 - -
41.534.340 42.314.591 42.314.591 - -
7.838.305 7.838.305 7.838.305 - -
51.136.404 51.948.105 51.948.105 - -
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29.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devam)
b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ve stres senaryolart ile de degerlendirilmektedir.

Cari y1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalman riskleri yénetim ve 6l¢lim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degigiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro
1 Ticari Alacak 6.634.220 1.841.246 41.647
2 Parasal Finansal Varhklar 2.255.760 640.987 -
3 DONEN VARLIKLAR (1+2) 8.889.979 2.482.232 41.647
4 DURAN VARLIKLAR 13.889.866 1.755.446 2.078.789
5 TOPLAM VARLIKLAR (3+4) 22.779.845 4.237.678 2.120.436
6 Kisa vadeli ytikiimliiliikkler 18.549.500 - 5.000.000
7 Uzun vadeli ylikiimliiliikkler 55.648.500 - 15.000.000
8 TOPLAM YUKUMLULUKLER (6+7) 74.198.000 - 20.000.000
9 Net yabanci para varlik yikiimliiliik
pozisyonu (5-8) (51.418.155) 4.237.678 (17.879.564)
10 ihracat 83.862.284 27.902.733 -
11 ithalat 36.087.494 11.910.064 -
31 Aralik 2015
TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro
1 Ticari Alacak 2.590.740 891.024 -
2 Parasal Finansal Varliklar 52.858.125 11.229.472 6.359.300
3 DONEN VARLIKLAR (1+2) 55.448.865 12.120.496 6.359.300
4 DURAN VARLIKLAR 4.016.673 2.250 1.262.000
5 TOPLAM VARLIKLAR (3+4) 59.465.538 12.122.746 7.621.300
6 Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.233.563 417.096 6.550
7 TOPLAM YUKUMLULUKLER (6) 1.233.563 417.096 6.550
8 Net yabanci para varhk ytlikiimliiliik
pozisyonu (5-7) 58.231.975 11.705.650 7.614.750
9 Ihracat 96.933.530 36.363.037 -
10 fthalat 56.162.350 20.420.445 -
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29.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devam)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10°’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir.
%10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu
oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sd6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin
etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dist faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi
alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve

diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Asagida Grup’un vergi 6ncesi karmin (parasal varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler nedeniyle) ABD dolar1 ve
Euro kurundaki degisime hassasiyet tablosu sunulmustur:

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi
2 - ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)
3 - ABD Dolar'nin TL cinsinden net etkisi

Euro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - Euro net varlik / yiikiimliiliik

2 - Euro riskinden korunan kisim (-)

3 - Euro'nun TL cinsinden net etkisi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolar net varhk / ylikimliiliigii
2 - ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3 - ABD Dolari'nin TL cinsinden net etkisi

Euro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde
1 - Euro net varhk / ylikiimliiliik

2 - Euro riskinden korunan kismm (-)

3- Euro’'nun TL cinsinden net etkisi
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31 Aralik 2016

Kar / Zarar
Yabanci paranm Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi
1.491.324 (1.491.324)
1.491.324 (1.491.324)
(6.633.139) 6.633.139
(6.633.139) 6.633.139
31 Aralik 2015
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi
3.403.535 (3.403.535)
3.403.535 (3.403.535)
2.419.663 (2.419.663)
2.419.663 (2.419.663)




29.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devam)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden bor¢glanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Riskten
korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir.
Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse
faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 41.123.589 103.812.321
Vadesiii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 41.123.589 103.812.321
Finansal yiikiimliiliikler - 1.763.759
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler 74.585.879 -

Grup, degisken faizli kredi kullanimi oldugundan faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihinde Euro para
birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz oran1 100 baz puan (%]1) yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 182.583 TL daha diisiik/yiiksek olacakti (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir).

b.3.3) Diger fiyat riskleri

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Grup tarafindan ayni para biriminden borg ve
alacaklarin, faiz tagiyan varlik ve yiikiimliiliiklerin birbirini karsilamasi yoluyla dogal olarak yonetilmektedir. Piyasa riski,
Grup yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar1 araciligiyla yakindan takip edilmektedir.
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER

ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simflar: ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2016

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar
Diger finansal varliklar

Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar
Tliskili taraflara ticari olmayan borglar
Diger borglar

ACIKLAMALARI VE FINANSAL

RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

itfa edilmis Gergege uygun Itfa edilmis
degerinden deger farklan degerinden
gosterilen kar/zarara gosterilen
finansal Krediler ve yansitilan Satilmaya hazir finansal
finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal varliklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
41.705.788 - - - - 41.705.788 33
- 149.425.505 - - - 149.425.505 6
- 315.829 - - - 315.829 5
- - 17.356.567 109.092.993 - 126.449.560 28
- 1.325.394 - - 1.325.394 7
- - - - 74.585.879 74.585.879 28
- - - - 41.504.889 41.504.889 6
- - - - 3.192 3.192 5
- - - - 2.343.933 2.343.933 6
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA

ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal araclarin simflar: ve gercege uygun degerleri (devami)

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar
Diger finansal varliklar

Diger alacaklar

Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar

Ticari borglar
Mliskili taraflara ticari olmayan borglar
Diger borglar

MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI

itfa edilmis Gergege uygun Itfa edilmis
degerinden deger farklan degerinden
gosterilen kar/zarara gosterilen
finansal Krediler ve yansitilan Satilmaya hazir finansal
finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal varliklar yiikimliilikler Defter degeri Not

105.736.333 - - - - 105.736.333 33

- 129.355.223 - - - 129.355.223 6

- 199.095 - - - 199.095 5

- - 11.019.797 105.638.497 - 116.658.294 28

- 3.783.214 - - - 3.783.214 7

- - - - 1.763.759 1.763.759 28

- - - - 41.534.340 41.534.340 6

- - - - 1.669 1.669 5

- - - - 7.836.636 7.836.636 6
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ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devam)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari:

Grup’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliliikleri her bilanco tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki tablo soz konusu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin
nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

31 Aralik 2016
Bilangoda rayi¢ degerden tasman finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 126.449.560 - -

31 Aralik 2015
Bilang¢oda rayi¢ degerden tasmnan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 116.658.294 - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Bankadaki nakit 41.705.788 105.736.333
Vadesiz mevduatlar 582.199 1.924.012
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 41.123.589 103.812.321
41.705.788 105.736.333
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33.

ADANA CIMENTO SANAYIi T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (devan)

31 Aralik 2016 itibariyla vadeli mevduatlarin detayr asagida sunulmustur;

2016
Para birimi Tutar TL karsihg1 Vade tarihi Faiz oran1 %
TL 38.987.359 38.987.359 Ocak 17 %10,40-%11,65
uUsb 607.021 2.136.230 Ocak 17 %2,05
41.123.589

31 Aralik 2015 itibariyla vadeli mevduatlarin detayr asagida sunulmustur;

2015
Para birimi Tutar TL karsihg1 Vade tarihi Faiz oran1 %
TL 51.619.394 51.619.394 Ocak 16 %11,80-9614,00
usD 11.000.693 31.985.615 Ocak 16-Subat 16 %2,20-%2,75
EURO 6.359.300 20.207.312 Ocak 16 %1,65
103.812.321

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 29. notta agiklanmuistir.
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