BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Bolu Cimento Sanayii A.S. Y6netim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Bolu Cimento Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konularmin Denetimde Nasil Ele
Alindigi

Istiraklerdeki paylara iliskin deger

diisiikliigiiniin degerlendirilmesi

Sirket’in Ozkaynaktan pay alma yontemi ile
degerlenen yatirimlar portfoyiinde bulunan
%23,9848 oraninda istirak ettigi ve 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda
tagidigi 8.609.320 TL tutarindaki serefiye degeri
ile beraber toplam 18.274.229 TL tutarinda
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (“OYAK
Beton”) yatirimi bulunmaktadir.

S6z konusu varliklara iliskin deger disiikliigi
degerlendirmesi Onemli seviyede muhakeme
gerektirmekte olup, bunun sonucunda da
varliklarin degerlemesinin hatali olmast ve bu
varliklara iligkin olast1 deger diisiikliikleri
hesaplamasinda hatalar ortaya c¢ikabilmesi riski
sebebiyle bu konu Kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Sirket’in istiraklerdeki paylar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar
Not 2.1 ve Not 3’de yer almaktadir.

Yonetim tarafindan yapilan deger distiklugii
analizlerine iliskin tarafimizca uygulanan denetim
prosediirleri agagidaki agiklanmistir:

Denetim calismalari kapsaminda Sirket
Yonetimi’nden, nakit {reten birim olarak
tanimlanan OYAK Beton’un geri kazanilabilir
deger hesaplamast alinmistir. S6z  konusu
hesaplamalarda kullamlan yontem olan indirgenmis
Nakit Akim Y&netimi (“INA”)’nin genel kabul
gérmiis uygulamalara uygunlugu sorgulanmis ve
hesaplamalar yeniden yapilmistir.

INA yontemi kapsaminda yapilan, gelecek
donemlere  ait  projeksiyonlarda  kullanilan
varsayimlarin ve tahminlerin gegcerliligi
sorgulanmustir.

Ozellikle biitcelenmis hasilat, karlilik, operasyonel
giderler gibi temel degiskenlerin degisimi analiz
edilmis ve fiili durumla karsilastirilmistir. Ek olarak
iskonto orani, bilylime orani, dzsermaye maliyeti,
bor¢lanma maliyeti gibi degiskenlerin makul olup
olmadigr bagimsiz bilgi kaynaklarindan alinan
verilerle karsilastirilarak sorgulanmustir.

Buna ek olarak, Dipnot 3, Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen  Yatiimlar  notunda  yer alan
aciklamalarin  yeterliligi TMS  kapsaminda
tarafimizca degerlendirilmistir.




3) Kilit Denetim Konular1 (devami)

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konularmin Denetimde Nasil Ele
Alindigi

Hasilatin Dogru Birim Fiyatlar Kullanilarak
Kayda Alinmasi

Sirket’in  baslica gelir kaynagi ¢imento
satiglarindan elde ettigi gelirleridir. S6z konusu
satiglara  iligkin  birim  fiyatlar  mdsteri
ihtiyaglarina gore farklilik gosterebilmekte olup,
gerceklesen satis birim fiyatlarinin, onayli satig

birim fiyatlar1 ile uyumlu olmamasi riski
denetim  siirecimizde bizim igin  Gnem
tasimaktadir.

Sirket’in hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina
ve tutarlarma iliskin ag¢iklamalar Not 2.5 ve Not
22’de yer almaktadir.

Hasilatin kayitlara dogru alinip alinmadigini test
etmek amaciyla uygulanan denetim prosediirleri ana
hatlar ile asagidaki gibidir:

Gelirin dogru muhasebelestirilmesi i¢in Ydnetim’in
tesis ettigi kilit kontrollerin tasarim ve uygulamasi
test edilmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi, liretim ve satis
raporlart baz alinarak gelistirilen tahminlerden yola
cikilarak analitik olarak ve miisterilere kesilen
fatura Ornekleri, tizerindeki satig birim fiyatlar1 ve
sistemdeki birim fiyatlar1 karsilagtirilarak detay
olarak test edilmistir.

Satig ve satiglarin maliyetinin cari ve Onceki
doneme ait yil bazinda gergeklesen degisimleri,
satig birim fiyatlar1 ve satilan miktarlar dikkate
alinarak analiz edilmistir.

Buna ek olarak, Dipnot 22, Hasilat notunda yer
alan agiklamalarin yeterliligi TMS kapsaminda
tarafimizca degerlendirilmistir.

4)  Yonetimin ve
Sorumluluklar:

Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara iliskin

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6énemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul o6l¢ilide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(devam)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gortisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli onemli bir yanligligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

o Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamuz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasit durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarimn
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagr olumsuz sonuclarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 20 Subat 2018
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincti fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Erdem Tag’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Erdem Tas, SMMM
Sorumlu Denetci

Ankara, 20 Subat 2018
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem  Gegmis Donem
Dipnot

Referanslar1 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Donen Varhklar 342.190.089 219.697.918
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 81.720.615 4.099.854
Ticari Alacaklar 7 206.352.931 157.695.377
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 -7 47.839.263 50.491.649
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 158.513.668 107.203.728
Diger Alacaklar 8 1.146.121 265.664
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-8 55.950 184.363
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.090.171 81.301
Stoklar 9 51.792.594 56.213.665
Pesin Odenmis Giderler 10 1.151.873 1.064.791
Mliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6-10 805.979 -
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 345.894 1.064.791
Diger Donen Varliklar 19 25.955 358.567
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 25.955 358.567
Duran Varhklar 434.915.182 418.725.119
Diger Alacaklar 8 760.121 635.531
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 760.121 635.531
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 3 18.274.229 17.718.932
Yatirirm Amaglh Gayrimenkuller 11 956.399 904.234
Maddi Duran Varliklar 12 357.897.141 368.074.130
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 14.921.552 15.187.301
Pesin Odenmis Giderler 10 30.561.390 5.291.023
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 30.561.390 5.291.023
Ertelenmis Vergi Varligi 27 11.544.350 10.913.968
TOPLAM VARLIKLAR 777.105.271 638.423.037

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem  Geg¢mis Donem
Dipnot
Referanslar1 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 280.538.474 147.155.102
Kisa Vadeli Borglanmalar 15 160.615.065 46.211.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 15 18.790.510 31.284.508
Ticari Borglar 7 75.396.030 52.671.580
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6-7 14.540.513 7.726.195
[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 60.855.517 44.945.385
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 4.196.147 3.858.074
Diger Borglar 8 9.311.817 1.125.759
Iligkili Taraflara Diger Borglar 6-8 170.097 170.054
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 9.141.720 955.705
Ertelenmis Gelirler 10 2.167.263 4.449.667
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 2.167.263 4.449.667
Donem Kar1 Vergi Yikimlaligi 27 8.525.811 6.127.279
Kisa Vadeli Karsiliklar 16 1.515.100 1.402.849
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.515.100 1.402.849
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.731 24.386
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.731 24.386
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 48.545.701 64.731.964
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 15 33.333.333 50.000.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 15.212.368 14.731.964

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 18 14.776.122 13.915.836
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 16 436.246 816.128
TOPLAM YUKUMLULUKLER 329.084.175 211.887.066

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
denetimden

geemis

Bagimsiz
denetimden

gegmis

Cari Donem

Gegmis Donem

Dipnot
Referanslar1 31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

OZKAYNAKLAR 448.021.096 426.535.971
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 20 143.235.330 143.235.330
Sermaye Diizeltme Farklar 20 2.599.733 2.599.733
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (3.249.707) (2.914.425)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar1) (2.936.428) (2.635.677)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar) (2.936.428) (2.635.677)
- Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda
Sinmiflandirilmayacak Paylar (313.279) (278.748)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20 53.352.562 44.568.739
Yasal Yedekler 53.352.562 44.568.739
Gegmis Yillar Karlar 135.262.771 132.696.291
Net Dénem Kari 116.820.407 106.350.303
TOPLAM KAYNAKLAR 777.105.271 638.423.037

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem  Geg¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 22 536.514.709 452.354.509
Satiglarin Maliyeti (-) 22 (358.792.058) (279.655.817)
BRUT KAR 177.722.651 172.698.692
Genel Yo6netim Giderleri (-) 23 (21.472.065) (23.370.623)
Pazarlama Giderleri (-) 23 (9.157.069) (7.992.942)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 23 (83.798) (88.588)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 29.209.741 19.441.805
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (16.308.560) (7.912.465)
ESAS FAALIYET KARI 159.910.900 152.775.879
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 260.894 105.816
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (1.771) (421.967)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 3 589.828 (1.435.593)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI 160.759.851 151.024.135
Finansman Gelirleri 26 6.511.875 147.340
Finansman Giderleri (-) 26 (22.304.186) (17.696.220)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 144.967.540 133.475.255
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (28.147.133) (27.124.952)
Donem Vergi (Gideri) Geliri 27 (28.702.327) (27.140.171)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 27 555.194 15.219
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 116.820.407 106.350.303
DONEM KARI 116.820.407 106.350.303
Doénem Karmin Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 116.820.407 106.350.303
Pay Basina Kazang 28 0,82 0,74
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,82 0,74
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 28 0,82 0,74
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig
Pay Basina Kazang 0,82 0,74

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem  Gegmis Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslarn 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (335.282) (504)
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari 27 (375.939) 9384
(Kayiplar)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda
Siniflandirilmayacak Paylar (34.531) (8.011)
-Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari) 3 (34.531) (8.011)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler 27 75.188 (1.877)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 75.188 (1.877)
DiGER KAPSAMLI (GIDER) (335.282) (504)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 116.485.125 106.349.799
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 116.485.125 106.349.799
116.485.125 106.349.799

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Ozkaynak Yontemiyle

Degerlenen Yatirimlarin

Diger Kapsamh

Kardan Tanimlanms Fayda Gelirlerinden Kar/

Sermaye Ayrilan Planlar1 Yeniden Zararda Ana Ortakhga
Odenmis Diizeltme Kisitlanmis Ol¢iim Kazanclary/ Siniflandirilmayacak Gecmis Yillar Net Donem Ait

Sermaye Farklan Yedekler Kayiplan Paylar  Kar/Zararlar1  Kari1/ Zarari Ozkaynaklar Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyle bakiye, donem basi 143.235.330 2.599.733 36.118.841 (2.643.184) (270.737) 126.091.918 106.715.019 411.846.920 411.846.920
Transferler - - 8.449.898 - - 98.265.121  (106.715.019) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 7.507 (8.011) - 106.350.303 106.349.799 106.349.799
Donem Kart (Zarary) - - - - - - 106.350.303 106.350.303 106.350.303
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 7.507 (8.011) - - (504) (504)
Kar Paylart - - - - - (91.660.748) - (91.660.748) (91.660.748)
31 Aralik 2016 143.235.330 2.599.733 44.568.739 (2.635.677) (278.748) 132.696.291 106.350.303 426.535.971 426.535.971
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye, donem basi 143.235.330 2.599.733 44.568.739 (2.635.677) (278.748) 132.696.291 106.350.303 426.535.971 426.535.971
Transferler - - 8.783.823 - - 97.566.480  (106.350.303) - -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - (300.751) (34.531) - 116.820.407 116.485.125 116.485.125
Dénem Kari (Zarary) - - - - - - 116.820.407 116.820.407 116.820.407
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - (300.751) (34.531) - - (335.282) (335.282)
Kar Paylan - - - - - (95.000.000) - (95.000.000) (95.000.000)
31 Arahk 2017 143.235.330 2.599.733 53.352.562 (2.936.428) (313.279) 135.262.771 116.820.407 448.021.096 448.021.096

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem Gegmis Donem
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 49.245.445 20.959.163
Dénem Kari (Zarar) 116.820.407 106.350.303
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 116.820.407 106.350.303
Doénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 71.905.897 73.496.015
- Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 21 27.895.998 27.342.525
- Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler (132.286) 625.907
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (51.842) 223.423
- Yatirim Amacgl Gayrimenkul Deger Diisiikliigii (Iptali) lle 1lgili
Diizeltmeler 25 (80.444) 402.484
- Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 2.792.023 3.349.835
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (Iptal) ile
1igili Diizeltmeler 2.679.772 2.517.266
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 16 - 415.100
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 16 112.251 417.469
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 13.924.141 13.254.666
- Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 26 (631.069) (136.512)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 26 14.555.210 13.391.178
- Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Dagitilmamis Karlari ile Ilgili Diizeltmeler 3 (589.828) 1.435.593
- Istiraklerin Dagitiimamis Karlar ile Iigili Diizeltmeler (589.828) 1.435.593
- Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 27 28.147.133 27.124.952
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (131.284) 362.537
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kaywlar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 25 (131.284) 362.537
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (15.981.639) (36.977.639)
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) Tlgili Diizeltmeler (48.605.713) (12.788.974)
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 2.652.386 417.796
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (51.258.099) (13.206.770)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) Ile Ilgili
Diizeltmeler . (759.519) 1.675.442
- lligkili Taraflardan Faaliyetlerie 1igili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) ) (677.566) (181.636)
- lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger
Alacaklardaki Azalg (Artis) (81.953) 1.857.078
- Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Ilgili Diizeltmeler 4.421.071 (17.473.398)
- Ticari Borglardaki Artis (Azalis) Ilgili Diizeltmeler 22.724.450 794.899
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalig) 6.814.318 (429.833)
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 15.910.132 1.224.732
- Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig
(Azahg) o 338.073 1.117.876
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) Ile Ilgili
Diizeltmeler 8.182.403 (3.353.301)
- l:llgskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 43 41
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle 1igili Diger Bor¢lardaki
Artis (Azalis) 8.182.360 (3.353.342)
- Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (2.282.404) (6.950.183)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari Donem Gegmis Donem
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 172.744.665 142.868.679
Odenen Temettiiler 1 (95.000.000) (91.660.748)
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler 18 (2.195.425) (1.804.277)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 27 (26.303.795) (28.444.491)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (42.943.946) (21.169.691)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 314.702 132.125
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 314.702 132.125
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari (17.988.281) (19.201.150)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: 12 (17.519.936) (18.819.950)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 13 (468.345) (381.200)
Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar 11 - (1.348.052)
Verilen Nakit Avans ve Borglar (25.270.367) (752.614)
- Verilen Diger Nakit Avans ve Bor¢lar 10 (25.270.367) (752.614)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 71.319.262 2.102.934
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.213.191.924 834.064.253
- Kredilerden Nakit Girisleri 1.213.191.924 834.064.253
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (1.131.356.517) (818.384.914)
- Kredi Geri Odemelerine Tliskin Nakit Cikislari (1.131.356.517) (818.384.914)
Odenen Faiz (11.147.214) (13.712.917)
Alinan Faiz 26 631.069 136.512
YABANCI PARA CEViRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 77.620.761 1.892.406
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) 77.620.761 1.892.406
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 4.099.854 2.207.448
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 81.720.615 4.099.854

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bolu Cimento Sanayii Anonim Sirketi ("Sirket"), 5 Agustos 1968 tarihinde Bolu'da kurulmustur. 1973
yilinda fabrikanin montaji tamamlanmis ve 1974 yili Eyliil ayinda ise {iretime baslamistir. Sirket’in
kayitl oldugu adres; Yuva Kdyii Cimento Fabrikasi Yan1 Sokak No:1 Bolu’dur.

%100 OYAK istiraki olarak 25 Kasim 2015 tarihinde kurulan OYAK Cimento A.S. (“OYAK
Cimento”) 3 Aralik 2015 tarihinde Bolu Cimento Sanayii A.$.nin Ordu Yardimlagsma Kurumu
("OYAK™) 'na ait olan hisselerini devir almis ve Sirket'in ana ortagi OYAK Cimento olmustur.
Sirket'in nihai ana ortagi ise OY AK tir.

OYAK, 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan 6zerk, tiizel kisiligi haiz bir kurulus
olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur. TSK mensuplarinin "yardimlagsma ve
emeklilik fonu" olan OYAK, anayasamizin 6ngordiigii sosyal giivenlik anlayis1 icinde, iiyelerine
cesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir. OYAK'n sanayi, finans ve hizmet sektorlerinde faaliyet
gosteren 50'yi askin dogrudan ve dolaylh istiraki de bulunmaktadir. OYAK ile ilgili detayl bilgilere
resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr) adresinden ulasilabilmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu klinker ve ¢imento iiretimi ve satigidir.

Sirket hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa Istanbul'da ("BIST") islem gérmekte olup Sirket'in halka
aciklik orani mali tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle %50,0018'dir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yil iginde ¢alisgan personelin ortalama sayisi 356°dir (31
Aralik 2016: 363).

Sirket'in kayitli sermaye tavani 180.000.000 TL'dir (31 Aralik 2016: 180.000.000 TL). Sermayenin
hissedarlar arasindaki dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Ortaklar % 2017 % 2016
OYAK Cimento A.S. 49,9982 71.615.027 499982 71.615.027
Halka agik kistm 50,0018 71.620.303 50,0018 71.620.303
Nominal sermaye 100 143.235.330 100 143.235.330
Sirket’in istirak detay1 asagida verilmektedir:
Kurulus ve Ana faaliyet Sermayedeki
Istirakler Faaliyet yeri konusu pay oram %
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret Hazir Beton 23,9848
A.S. (OYAK Beton) Ankara Imalati



2.1

BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SiRKETI
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Odenen temettii

31 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’u sonucunda, 2016 yili kar1 tizerinden 95.000.000
TL tutarinda briit temettiiniin %40°1 olan 38.000.000 TL’nin 3 Temmuz 2017 tarihinde; %60’1 olan
57.000.000 TL’nin 1 Aralik 2017 tarihinde dagitilmasina karar verilmistir. Bu karar dogrultusunda
borsada islem goren kaydedilmis paylarin temettii alacaklarinin %40°lik kismu 3 Temmuz 2017 ve 5
Temmuz 2017 tarihlerinde ilgili {iyelerin Takasbank Anonim Sirketi nezdindeki serbest hesaplarina
aktartlmustir. 100 Hisse (“1 Lot”) basina O6denen briit temettii tutar1 0,2652976 TL’dir. Temettii
alacaklarmin % 60’lik kismu 1 Aralik 2017 ve 5 Aralik 2017 tarihlerinde ilgili {iyelerin Takasbank
Anonim Sirketi nezdindeki serbest hesaplarina aktarilmistir. 100 Hisse (“1 Lot”) basina 6denen briit
temettil tutar1 0,3979465 TL dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 20 Subat 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
almmustir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’e ait finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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2.1

2.2

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in istirakinin detay1 Not 1’de agiklanmustir.

Istirak Sirket’in 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir
isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken
kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.

Ekteki finansal tablolarda istirakin faaliyet sonuglari ile varlik ve yilikiimliilikleri 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak ydntemine gére bilancoda istirakler, maliyet bedelinin
istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket’in pay1 kadar
diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Sirket’in istirakteki paymi (6ziinde
Sirket’in istirakteki net yatiriminin bir parc¢asini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren)
asan zararlar1 kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmas1 ancak Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan
yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

e 31 Aralik 2017 finansal tablolar1 ile karsilastirilabilir olmasi agisindan 31 Aralik 2016
tarihinde ‘Kisa Vadeli Diger Borglar’da yer alan 385.777 TL tutarindaki iliskili taraflara
borglar bakiyesi ‘Kisa Vadeli Ticari Borglar’a siniflanmistir.

e 31 Aralik 2017 finansal tablolart ile karsilastirilabilir olmasi agisindan 31 Aralik 2016
tarihinde ‘Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler’de yer alan 1.814.893 TL tutarindaki maden
ruhsat alimi igin verilen avanslar ‘Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler’e siniflanmustir.

e 31 Aralik 2017 finansal tablolart ile karsilastirilabilir olmasi agisindan 31 Aralik 2016
tarihinde ‘Maddi Duran Varliklar’da yer alan 13.312.129 TL (1 Ocak 2016 : 13.488.490 TL)
net defter degeri bulunan maden haklar1 ruhsat bedelleri ‘Maddi Olmayan Duran Varliklar’a
siniflanmugtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki

donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.
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2.3

2.4

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe
tahmin ve varsayimlari Not 2.6’da anlatilmistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil igerisinde tespit ettigi onemli bir muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis ~ Zararlar  icin  Ertelenmis  Vergi  Varligi
Mubhasebelestirilmesi *
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri *

2014-2016 Donemine
fliskin Yillik fyilestirmeler ~TFRS 12!

1 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis Zararlar icin  Ertelenmis Vergi Varlig:
Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gercege uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir.

TMS 12’deki degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TMS 7 (Degisiklikler) A¢itklama Hiikiimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullanicilarimin  finansman  faaliyetlerinden  kaynaklanan
yiikiimliiliikklerdeki degisimleri inceleyebilecegi agiklamalar sunmasi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

2014-2016 Dénemine iliskin Yilhk Tyilestirmeler

TFRS 12: S6z konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5, Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve

Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak smiflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir.
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2.4

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

2014-2016 Dénemine Iliskin Yillk Tyilestirmeler (devamu)

Sirket’in TFRS 5 kapsaminda Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satis amacli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar
bulunmadigindan dolayi, bu degisikliklerin uygulanmasiin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar*

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirilmast ve
Ol¢iilmesi *

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli *

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagch Gayrimenkuliin Transferi *

2014-2016 Donemine iliskin Yillik

fyilestirmeler TFRS1', TMS 281

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar®

1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yiikiimliiliiklerin siniflandirilmas: 6l¢iimii, kayitlardan g¢ikarilmasi ve
genel korunma muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9'un temel hiikiimleri:

e TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis
maliyeti veya gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle,
sozlesmeye dayali nakit akiglarimi tahsil etmeyi amaglayan bir igletme modeli iginde tutulan
bor¢lanma araglan ile, yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye bagli nakit akiglarina sahip borglanma araglari, sonraki muhasebelestirmede
genellikle itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir. Hem sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etmek,
hem de finansal varlig1 satmak amaciyla elde tutan bir isletme modeli i¢inde tutulan bor¢lanma
araclar1 ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini iceren nakit akiglarina yol acan bor¢lanma araglarinin genel olarak gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiiliir. Diger tiim borglanma araglar1 ve
0zkaynak araglari, sonraki hesap donemlerinin sonunda gercege uygun degerleriyle dlgiiliir.
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2.4

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatirimin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatinmlardan saglanan
temettiiler, acik¢a yatirirmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga, kar
veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

o Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal
yiikiimliligiin 6lgiimii ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliiliige iliskin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar
veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsamli gelirde sunulmasi
gerekir. Bir finansal yiikiimliliigiin kredi riskine atfedilebilen gercege uygun degerindeki
degisimler sonraki donemlerde kir veya zararda yeniden siiflandirilmaz. TMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliigiin gercege uygun
degerindeki degisikligin tamami kar veya zararda gosterilir.

e Finansal varliklarin deger disiikliigiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan
gerceklesen kredi zarari modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir.
Beklenen kredi zarari modeli, bir igletmenin beklenen kredi zararlarini ve beklenen kredi
zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan
degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gore, kredi zararlarinin muhasebelestirilmesinden 6nce bir
kredi zararinin ger¢eklesmis olmasi gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39'da halihazirda mevcut olan ii¢ ¢esit korunma
muhasebe mekanizmasini muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek iglem tiirlerine ¢ok daha fazla esneklik getirilmistir, 6zellikle korunma araglari olarak gegen
olan arag tiirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin
tiirleri genisletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gozden ge¢irilmis ve “ekonomik iligki” ilkesi ile
degistirilmistir. Ayrica, korunmanin etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi artik
gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim faaliyetlerine yonelik dipnot yiikiimliiliikleri
arttirilmigtir.

Sirket yonetimi, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerine dair, s6z

konusu tarihteki durumlar ve sartlar goz onlinde bulundurarak gerceklestirdikleri analiz neticesinde,
TFRS 9'un Sirket’in finansal tablolarina etkisini asagida gibi degerlendirmislerdir:
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2.4

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevecut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

Siniflandirma ve Olciim

Itfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar (Not 7 ve Not 8) : Bunlar sadece anapara
ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sozlesmeye bagli nakit akislari tahsil etmeyi
amaglayan ig modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu finansal varliklar, TFRS
9'un uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis maliyetleri lizerinden 6l¢lilmeye devam edileceklerdir.

Diger tim finansal varlik ve yiikiimliliikler, TMS 39 kapsaminda mevcut durumda kabul edildigi
sekliyle 6l¢iilmeye devam edilecektir.

Deger Dustikligu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar, TFRS 9°da belirtilen deger diisiikliigii karsiliklari
hiikiimlerine tabi olacaktir.

Sirket, ticari alacaklari TFRS 9’un zorunlu tuttugu veya izin verdigi sekilde, 6miir boyu beklenen
kredi zararlarini kolaylastirilmis bir yaklasimla muhasebelestirmeyi diistinmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullaniimak
iizere tek bir kapsamli model one siirmektedir. TFRS 15 yiiriirliige girdiginde, halihazirda hasilatin
finansal tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 "Hasilat", TMS 11 "Iinsaat S6zlesmeleri" ve
iligkili Yorumlar gecersiz kilacaktir.

TFRS 15'in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsihiginda
hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar lizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli bir yaklagim getirmektedir:

1. Adim: Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmast

2. Adimm: Soézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast

3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde, bir bagka deyisle, bir edim
yiikiimliiliigii kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii" miisteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik cok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak,
TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yaymlanan TFRS 15%¢ Iliskin Aciklamalar ile edim vyiikiimliiliiklerini belirleyen

uygulamalara, igletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi
de eklenmistir.
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2.4

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevecut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)
Sirket, klinker ve ¢imento iiretimi ve satisindan elde edilen hasilati finansal tablolarina almaktadir.

Sirketin yoneticileri, oncelikle, klinker ve ¢imento satisinin tek bir edim yiikiimliliiglinii temsil ettigini
belirlemistir. Dolayisiyla, yiikiimliiliik kapsamindaki malin {izerindeki kontroliin miisteriye
devredilmesi halinde, bu edim yikiimliliigii hasilat olarak finansal tablolara alinmaktadir. Bu
durumun, halihazirda mevcut TMS 18 uygulamasi ile tutarli olmasi beklenmektedir.

Sirket’in hasilat islemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasinin disinda, Sirket yonetimi,
TFRS 15'in uygulanmasinin Sirket’in finansal durumu ve/veya finansal performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi olacagini ongérmemektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yaturimci ile Istirak veya Is Ortakhigt Arasindaki Varlik
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan ~ kaynaklanan  kazang veya kayiplarin  tamaminin  yatirmei  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olciilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi,
net 6deme Ozelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandirilmas: ve hisse bazli bir 6deme
isleminin sinifini, nakit olarak 6denen hisse bazli 6demeden 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demeye
¢eviren bir degisikligin muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

e  Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

e Sirket bu bedele iligkin avans ddemesini veya ertelenmis gelir yiikiimliliigiinii, bagh oldugu
varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

e  Avans 6demesi veya ertelenmis gelir ylikiimliligii parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmistir:
e Islem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gergeklestigi tarih, parasal kiymet olmayan
avans 0demesinin veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigiiniin ilk kayitlara alindig: tarihtir.

e  Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya 6deme igin ayri ayri
belirlenir.
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2.5

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevecut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

e  Budegisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul sinifina transferi
veya bu smiftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iliskin bir kanit
oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amagli gayrimenkul
olma tanimini sagladig1 veya artik saglamadigi zaman gerceklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi

kullanilis niyetinin degigsmis olmasi, tek basina kullanim amacinin degistigine iligkin kanit teskil
etmez.” anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

e Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi Ornekleri igeren liste olarak
degistirilmistir.

2014-2016 Dénemine iliskin Yillk Iyilestirmeler

e TFRS 1: So6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina wulasilmasi sebebiyle E3—E7
paragraflarindaki kisa vadeli istisnalar1 kaldirmaktadir.

e TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli bagka bir
kurulusun sahip oldugu istirak veya is ortakligi yatiriminin gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan varlik olarak ol¢iilmesi se¢eneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak
ya da is ortaklig1 yatiriminin ayr1 ayri ele alinmasinin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakligmin net yatirmminin bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli

paylara uyguladigini agiklar.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin yukarida agiklanan TFRS 15 ve TFRS 9’un etkileri
disinda, Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit akig tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varligi,bankalardaki

nakit para, ¢ekler (vadesiz) ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar icermektedir. Nakit ve
nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir
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2.5

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gbre ve cogunlukla agirlikli ortalama ydntemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina
distiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. iptal edilen tutar onceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile
sturhdir.

Mliskili Taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,
(i) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).
(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.
(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.
(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.
(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.
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(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde &nemli etkisinin
bulunmasi veya soz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmas1 halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlar1 ile kayitlara alinmakta ve etkin faiz orani metoduyla
indirgenmis net degeri ile ve varsa slipheli alacak karsilig1 diistildiikten sonra tasginmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli gekler etkin faiz oran1 metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.

Stipheli alacak karsilig1 gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, miisteriden alinan teminatlar
g0z Oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin
dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olas1 zararlar1 karsiladig diisiiniilen tutardir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giiciliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diigiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilat ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omiir

Yer alt1 ver yer iistii diizenleri 8-50 Vil
Binalar 10-50 Y1l
Tesis, makina ve cihazlar 2-25 Yi
Tasitlar 3-7 Yi
Demirbaslar 2-50 Yil
Diger tiikkenmeye tabi varliklar 10-20 VYil

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda

Finansal kiralama alacaklari Sirket’in kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Sirket’in finansal kiralama net yatirnmina sabit donemsel getiri orami saglayacak
sekilde muhasebe donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
mubhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde edilmis haklari, bilgisayar yazilimlarini, maden ruhsat haklarini
ve maden ocaklari i¢in ayrilan rehabilitasyon karsiliklarini igermektedir. Bu varliklar,1 Ocak 2005
tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalict deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Bu
varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore (3-15 yil) dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa
edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.
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Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir

Ekonomik Omiir

Diger haklar 15 Y1l
Lisanlar 15 Y1l
Bilgisayar yazilimlari 3 Yl

Bilgisayar yazilimi

Satm alian bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olugsan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(3 y1l) itfa edilir.

Maden ruhsat haklar

Maden ruhsat haklari; maden sahalarinin satin alimina iliskin maliyetlerden olusmaktadir. Maden
ruhsat haklari, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net defter degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
Maden ruhsat haklarimin amortisman giderleri, ilgili maden sahalari bazinda, iretim maliyeti ile
iligkilendirilmektedir. S6z konusu ruhsat haklar1 rezerv kapasitesine gore, ilgili yilda maden
sahasindan ¢ikarilan tonaj lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maden varliklar

Maden varliklari; maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis
maliyetlerden olusmaktadir. Maden varliklari, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalic1 deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olugan net defter degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maden varliklari, tiretimin baslamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden
varliklarinin ~ amortisman  giderleri, ilgili maden sahalari bazinda, iretim maliyeti ile
iliskilendirilmektedir. S6z konusu varliklar iiretim kapasitesine gore kalan yil ve yasal ruhsat siiresi
sonuna kadar kalan y1l arasindan diisiik olani iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi olmavan varliklarin bilanco dist birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disina alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.
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Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger disiikliigii olmasi
durumunda, deger diistikliigii tutarinin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
Olciiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutariin 6l¢iilemedigi durumlarda sirket, varlikla iliskili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarim 6lger. Makul ve tutarh bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig:1 durumlarda, sirket varliklar
makul ve tutarl bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kii¢ilik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diislikliigli gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullamim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlart tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
flgili varhgin yeniden degerlenen tutarla olgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan
kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger disiikliigli zarar1 yeniden degerleme deger
azalis1 olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirillan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in
onceki donemlerde varlik igin deger diisiikliigli zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacag:
defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gdsterilmedikge, deger
disiikliigii zararma iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diisiikliigii zararmin iptali, yeniden degerleme artig1 olarak dikkate
almr.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen 6zellikli varliklar (amaglandig:
sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig1 ifade eder) s6z
konusu oldugunda, ilgili varligin satin alinmasi, ingas1 veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen
bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetinin bir
unsuru olarak aktiflestirilir. Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklari dénemde
giderlestirilir.

Devam eden yatirimlarla dogrudan iliskilendirilebilen kredilerin finansman maliyetleri (faiz giderleri

ve TL benchmark faiz ile yabanci para kredilere iliskin kredi faizi arasindaki fark nispetindeki kur
farki giderleri), yatirimlar tamamlanincaya kadar aktiflestirilmektedir.
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Finansal Araclar

Finansal araclar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir bagka igletmenin finansal yilikiimliiliiklerini
veya sermaye araclarini arttiran anlagsmalardir.

Finansal varliklar:
e nakit,
e bagska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almay1 6ngéren s6zlesmeye dayali hak,
e isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini 6ngoren sézlesmeye dayali hak ya da,
e bir baska isletmenin sermaye araglaridir.

So6zlesmeye dayali finansal yiikimliiliikler:
e bagska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya
e isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini 6ngoren sézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.
Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gegen
(finansal yiikiimliilik igin) gergege uygun deger olan islem maliyetleri iizerinden varsa islem

masraflarida eklenerek (finansal yiikiimliiliik i¢in diisiilerek) hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak smiflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote Ozkaynak araglari
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikligiine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandirilmaktadir.
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Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin
sliresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tim riskleri ve
kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dis1 birakir. Varligin
miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, sirket varlikta kalan payini ve bu
varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirketin
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda,
finansal varlifin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen
finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yikimliligi sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Finansal borg¢lar

Finansal bir yiikiimliiliikk ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kidr veya =zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliklerin ilk
muhasebelestirilmesi ~ sirasinda, ilgili  finansal  ylkiimliliiglin  yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal
yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiveler

Sirket’e ait finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dl¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 dénemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,
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Yabanci Para Islem ve Bakiyeler (devami)

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iligkin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklar,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg¢ ve alacaklardan dogan
kur farklari.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
ABD Dolari(“USD”)/TL 3,7719 3,5192
Avro (“EUR”)/TL 45155 3,7099

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri lizerinden 6l¢iiliir. Net
satiglar mallarin satis tutarindan tahmini ve gergeklesmis iade, indirim, komisyon, ciro primleri ve
satig ile ilgili vergilerin diisiilmesi suretiyle gosterilmistir.

o Mallarin sansiSirket’in miilkiyetle ilgili tim ©6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya
devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmas1 ve

o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Kira geliri
Kira gelirleri aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman (Sirket’in ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin
oldugu siirece) kayda alimnur.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.
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Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliililk tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarim kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Indirimli kurumlar vergisi ddemesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS 12 Gelir Vergileri
standardi kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutar1 iizerinden, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla,
ertelenen vergi varligi muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in Atik Isidan Elektrik Enerjisi Uretimi yatirin ile ilgili olarak alinan yatirim tesvik belgesi
kapsaminda indirimli kurumlar vergisi orani, giimriikk vergisi muafiyeti, faiz destegi, sigorta primi
igveren hissesi destegi, ve KDV istinasindan yararlanma hakki bulunmaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
disiildiikten sonraki tutarlar ile gdsterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirnm amagh gayrimenkuliin herhangi bir kismin1 degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirrm amagl gayrimenkullere yapilan giinlitk bakimlar dahil
degildir. Yatinm amach gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi
kullanilmigtir. Yatirim amagli gayrimenkuliin amortisman siiresi 10 — 15 yildir.

Yatirim amacglh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amaglhi gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilanco ylikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal
raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici farklardan olusan
vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tim
gecici farklar tizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarmin ileride
indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olusmasi miimkiin goriiniiyorsa, tim gecici farklar ve
kullanilmamis vergi zararlari iizerinden ayrilir. Her bilanco doneminde Sirket, ertelenmis vergi
varliklarmi gbézden gecgirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimalini g6z Oniine alarak
muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin
gerceklesecegi ve ylikiimliliiglin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari,
bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlar1 (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ylikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kidemli isciligi tesvik primi karsiligy

Sirket’in belli bir kidemin {izerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kidemli is¢iligi tesvik primi” adi altinda
sagladig bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kidemli isciligi tesvik
primi karsiligi, gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade etmektedir.

Sirket finansal tablolarda yer alan kidem tesvik karsiligimin hesaplamasi igin aktiieryal degerleme
yontemleri kullanmisgtir.
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Tanmimlanan katki planlar

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece baska yilikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kullaniimamus izin karsilig

Sirket, calisanlarmin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin giin
sayisiyla is soOzlesmesinin sonlandirildig: tarihteki gilinlik briit licreti ve sdzlesmeye baglh diger
menfaatlerin toplamimin carpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Bu
kapsamda Sirket calisanlara saglanan bir fayda yiikiimliligi olarak kullanilmamis izin gilinleri
karsiligini kayitlarina almaktadir. Sirket’in beklentisi kullanilmamis izin giinleri karsiliklarinin
tamaminin yillik raporlama donemini takip eden on iki ay iginde yerine getirilmesinin miimkiin
olmayacagi yoniindedir, dolayisiyla s6z konusu izin karsiliklar1 ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli kargiliklarda siiflandirtimistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Rehabilitasyon karsihg:

Sirket isletim yerlerini restore etmek icin gereken yasal ve yapici ylkiimliiliklerin tahmini
maliyetlerinin bugiinkii degerini, yikimliliigiin dogdugu donemde kaydeder. Bu restorasyon
faaliyetleri, maden alanlarinin kapatilmasini ve restorasyonunu, ve etkilenen alanlarin iyilestirme ve
yesillendirmesini icermektedir. Zorunluluk, genellikle varligin kurulumu yapildiginda veya iiretim
alanindaki yer/cevre olumsuz etkilendiginde olusur. Yikiimliilik ilk kayitlara alindiginda, tahmini
maliyetlerin  bugiinkii  degeri, ilgili maden varliklarinin net defter degerinin madenin
gelistirilmesi/yapiminin gerceklesecegi tutara kadar arttirilarak aktiflestirilir. Zamanla iskonto edilen
yiikiimliilik, cari donemdeki piyasa degerlendirmelerini ve yiikiimliiliige 6zgli riskleri yansitan
iskonto oranlarina bagli olan bugiinkii degerin degismesiyle artirilir.

llave bozulmalar veya rehabilitasyon maliyetlerindeki degisimler, dogduklarinda ilgili varlik ve
rehabilitasyon ylikiimliiliklerine yansitilir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde énemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki
yorumlari yapmustir:

Stipheli alacak karsiliklari

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir.

Dava karsiliklar:

Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket’in hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir ve Sirket
Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiligi tahmin ederek
ayirmaktadir.

Maddi ve maddi olmayvan duran varliklarin ve vatirim amacli gayrimenkullerin ekonomik omiirleri

Sirket yonetimi 6zellikle bina ve makine ekipmanlarin faydali ekonomik omiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas
artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi gesitli varsayimlarda bulunmaktadir. S6z konusu
varsayimlarda cari donemde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan etki cari donemde aktiieryal
kayip/kazang disinda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Ayrica, kidem tesvik primi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin hesaplanmas1 bagimsiz bir aktiier tarafindan gerceklestirilmekte
olup hesaplamaya yonelik muhasebe tahminlerinde cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan
etki cari donemde gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maden ruhsat haklari

Maden ruhsat haklarimin itfa edilmesi 6nemli dlciide yonetim tahminlerine dayanmaktadir. Tahmin,
ilgili maden sahasinda yer alan rezervin tahminini igermektedir.
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Rehabilitasyon karsilig

Sirket, tiretim amaciyla kullanmis oldugu maden ocaklarinin isletim yerlerini restore etmek icin
gereken yasal ve yapici yiikiimliiliiklerin tahmini maliyetlerinin bugiinkii degerini, yiikiimliligin
dogdugu dénemde kaydeder. Odenecek nihai yiikiimliiliigii etkileyebilecek ¢ok sayida etken olmasi
nedeniyle rehabilitasyon karsiligini belirlemede onemli tahmin ve varsayimlar yapilmaktadir. Bu
etkenlerin arasinda, rehabilitasyon faaliyetlerinin kapsami ve maliyetine iligskin tahminler, teknolojik
degisimler, diizenlemelerdeki degisimler, enflasyon oranlari ile orantili olan maliyet artiglar ve
iskonto oranlarindaki degisiklikler yer almaktadir. Bu belirsizlikler gelecekte gerceklesecek
harcamalarin bugiin tahmin edilen miktarlardan farkli olmasina yol agabilir.

Ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali
zararlar ve gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir iizerinden
alman vergilere iliskin gelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati acisindan indirim imkani olmayan (siirekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi
varlig1 kalemi kullanilmaz.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligimmi, sonraki donemlerde
netlestirilebilecek vergi ylkiimliiliigli doguran yeterli karin olusmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
sebebiyle kaydetmistir.

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirnnmlar:

Sirket, 6zkaynaktan pay alma yontemi ile degerlenen yatirimlar portfoyiinde yer alan % 23,9848
oraninda istirak ettigi ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla bilangoda taginan degeri, 9.664.909 TL
tutarinda Sirket’in istirakin net varliklarindaki pay1 ve 8.609.320 TL tutarinda serefiye olmak iizere
toplam 18.274.229 TL (31 Aralik 2016: 17.718.932 TL) (Not 3) olan OYAK Beton Sanayi ve Ticaret
A.S. (“OYAK Beton”)‘deki yatirimlarim1 muhtemel deger diisiikliigli icin her raporlama déneminde
gozden gecirmektedir. Yatirimlarda deger diisiikliigi bulunup bulunmadigina dair degerleme
caligmasi, Ozellikle ilgili finansal varligin aktif bir piyasasi bulunmamasi sebebiyle piyasa verilerini
dikkate alan degerleme yontemleri kullanilarak yapilamamakta ve Sirket yonetiminin Onemli
tahminler yapmasini gerektirmektedir. Kullanilan tahminler OYAK Beton yonetimi tarafindan
onaylanmis is planlart dogrultusunda gelecekte iiretecegi nakit akislarinin tahmini ile bir takim
finansal varsayimlari igermektedir. Degerlemede kullanilan belli bagh varsayimlar asagidaki gibidir;

- Nihai donem biiylime oran1
- Bor¢lanma orani
- Agirlikli ortalama sermaye maliyeti

OYAK Beton 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla TMS uyarinca hazirlanan finansal tablolarinda 1 Ocak -
31 Aralik 2017 donemine ait 2.459.175 TL (2016: 5.985.427 TL net donem zarari1) net donem kari
raporlamis olup, s6z konusu donem karindan Sirket kendi payina isabet eden 589.828 TL (2016:
1.435.593 TL zarar) tutarindaki kar1 6zkaynaktan pay alma yontemi uyarinca cari donemde kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirmistir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Ozkaynak vontemi ile degerlenen yatirimlar (devamy):

OYAK Beton’un 2017 yili faaliyet sonuglarina, maliyetlerin kontrol edilmesine ydnelik alinan
tedbirlerin sonug getirmesi, Tirkiye genelinde kullanilan betonun ortalama basing dayaniminin
yiikselmeye devam etmesi, beton durabilitesi tizerinde beklentilerin artmasi ve bu baglamda nitelikli
betona ve beton iireticisine yonelen talebin yiikselmesi sirketin karliligima pozitif anlamda etki
etmistir. Bu baglamda ilerleyen yillarda da ilgili talebin artacagi ve maliyetlerin kontrol edilmesine
yonelik alinan tedbirlerlerin devamliligi s6z konusu olmaya devam edecektir. Bu ongoriiler dikkate
almarak olusturulan OYAK Beton’un nakit akis projeksiyonlar1 kullanilarak yapilan degerleme
caligmasina goére raporlama tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynaktan pay alma yontemiyle
muhasebelestirdigi yatirimin tasinan degerinde herhangi bir deger diisiikligii tespit edilmemistir.
Degerleme calismasinda, so6z konusu TL cinsinden nakit akislar %16,78 agirlikli ortalama sermaye
maliyeti kullanilarak indirgenmistir. Degerleme c¢alismasinin varsayimlarina iliskin duyarlilik tablosu
asagida yer almaktadir.

OYAK Beton- Ozsermaye Degeri — Duyarlilik Analizi
Nihai Biiyiime Orani
%6,90 %7,00 %7,10
Ozsermaye Degeri
9016,68 157.974.144 159.408.992 160.873.795
AOSM %016,78 156.138.522 157.540.929 158.972.311
%016,88 154.338.966 155.709.951 157.108.972

Projeksiyonlar olusturulurken ¢esitli tahminler ve varsayimlar kullanilmaktadir. Bu tahmin ve
varsayimlar ile fiili sonuglar arasinda olusabilecek farklar degerleme sonucunu etkileyebilecektir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin detayr asagidaki
gibidir:

Sermayedeki pay orami (%)

Kurulus ve Ana faaliyet 31 Aralk 31 Aralk
istirakler faaliyet yeri konusu 2017 2016
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. Ankara Hazir Beton 23,9848 23,9848
(“OYAK Beton”) Imalat1
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)

S6z konusu istirakin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla toplam varlik ve yiikiimliiliikleri ve

istiraklerin net varliklarinda Sirket’in pay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Toplam varliklar 347.319.775 253.957.361
Toplam yiikiimliiliikler (307.023.800) (215.976.589)
Net varliklar 40.295.975 37.980.772
Istiraklerin net varliklarinda Sirket’in pay1 9.664.909 9.109.612
Serefiye 8.609.320 8.609.320
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin defter degeri 18.274.229 17.718.932

S6z konusu istirakin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla hasilat, donem kari/ (zarar) ve

istirakin net dénem karindaki Sirket’in pay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Hasilat 569.217.171 488.968.810
Donem kari/ (zarar) 2.459.175 (5.985.427)
Istiraklerin net dénem kar1/(zarar1)’nda Sirket’in pay1 589.828 (1.435.593)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisimler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 17.718.932 19.162.536

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin mali
yil karlarindaki/ (zararlarindaki) pay 589.828 (1.435.593)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan

kaynakli aktiieryal kazang/ (kayip) (34.531) (8.011)
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 18.274.229 17.718.932

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket tiim faaliyetlerini Tiirkiye’de yiiriitmektedir. Sirket yoneticilerine ve diger karar almaya yetkili

mercilere sunulan herhangi bir bliim raporlamasi bulunmamaktadir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

NAKIT ve NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Banka 76.393.447 672.709
Vadesiz mevduatlar 1.754.335 407.647
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 74.639.112 265.062
Vadesiz ¢ekler (*) 5.042.195 2.482.293
Diger hazir varliklar (**) 284.973 944.852
81.720.615 4.099.854

(*)Vadesiz ¢ekler, bilango tarihini takip eden giin i¢erisinde tahsil olunacak ¢eklerden olugmaktadir.
(**) Kredi kart1 ile yapilan satiglara iligkin alacaklardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri iizerinde blokaj bulunmamaktadir (31
Aralik 2016 — Bulunmamaktadir).

Vadeli mevduatlarin 17.926.267 TL’lik kism1 TL cinsinden olup, faiz oran1 %4-%14,10 arasindadir
(31 Aralik 2016: %2- %6,75). 56.712.845 TL’lik kism1 EUR cinsinden olup faiz oran1 %2,5’tur (31
Aralik 2016 — Bulunmamaktadir).

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve vade
siireleri 0-150 giin arasinda degismektedir (2016: 45-130 giin). Iliskili sirket bakiyelerinin vadesi
gecen kismina %0,9 aylik faiz igletilmektedir (2016: %0,9).

Miskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve vade siireleri 0-180
giin arasinda degismektedir (2016: 0-180 giin). Vadesini gecen borglara saticilar tarafindan isletilen
faiz 4.117 TL olup, uygulanan faiz oran1 %1,25 ve %2’dir.

Ust diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler
Ust diizey yoéneticiler, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarindan

olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere hizmetlerinden dolayr saglanan iicret ve benzeri faydalar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.441.099 2.068.566
Diger uzun vadeli faydalar 4.281 2.800
1.445.380 2.071.366

Sirket, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla g¢esitli islemler yapmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016
tarihleri itibariyle iliskili kuruluslarin bakiyeleri ile 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren
donemlere ait bu kuruluslarla yapilan islem tutarlar1 ve bakiyeleri ana hatlariyla sdyledir:

33



BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2017

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
L L Kisa Vadeli N .
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari oll%r;;ill: Ticari oln:;;aa:: ) Pesi_n Ticari oll;lr;\():/aa:: Ticari oll;ll-;\;aal;:
Odenmis
Giderler

Nihai ve ana ortak
OYAK - - - - - 2.503 - - -
OYAK Cimento A.S. - - - - - 435.558 - - -
i§tirakler
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 47.047.483 24.946 - - - - - - -
Nihai ve ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. - - - - - 1.021.075 - B -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sis. A.S. - - - - - 203.260 - - -
Mais Motorlu Araglar iml. ve Sat. A.S. - - - - - 675 - - -
Eregli Demir Celik Fab. T.A.S. - - - - - 7.275.938 - B -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. - - - - - 324.801 - - -
Aslan Cimento San. ve Tic. A.S. 767.952 4.722 - - - - - -
Modern Beton San. Tic. A.S. 23.828 2.328 - - - - - B -
Adana Cimento Sanayi T.A.S. - 6.948 - - - - - - -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - 6.363 - - - - - - -
Unye Cimento San. ve Tic. A.S. - 5.589 - - - - - - -
Denizli Cimento San. T.A.S. - 5.054 - - - - - - -
Omsan Lojistik A.S. - - - - - 4.822.342 - } -
OYAK Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. - - - - 805.979 454.361 - } -
Diger
Ortaklara borglar (kar payr) - - - - - - 170.097 - -

47.839.263 55.950 - - 805.979 14.540.513 170.097 - -
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2017

. Alinan Odenen Diger Komisyon Diger
1liskili taraflarla olan islemler Alimlar Satislar Faizler faizler Kira Geliri gelirler giderleri giderler
Nihai ve ana ortak
OYAK 502.482 - - - - - - -
OYAK Cimento A.S. 149.543 - - - - - - -
i§tirakler
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 7.754 87.224.403 1.216.156 - 47.395 242.652 - -
Nihai ve ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Eregli Demir Celik Fab. T.A.S. (2) 13.610.128 18.495 - - - - - -
Omsan Lojistik A.S.(3) 6.733.651 - - - - - - -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (5) 4.336.579 17.850 - 4117 - - - -
OY AK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(6) 3.580.945 - - - - - - -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(7) 2.199.433 - - - - - - -
OYAK Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. 1.178.305 - - - - - - -
Mais Motorlu Araglar Iml. ve Sat. A.S. 5.479 - - - - 26.238 - -
OREF Kiralama Pazarlama ve Pazarlama Dan. A.S. 1.820 - - - - - - -
Unye Cimento San. ve Tic. A.S. 847 - - - - - - -
Aslan Cimento A.S. (4) - 4.755.031 - - - 75.000 - -
OYAK Yatirim ve Menkul Degerler A.S. - - - - - - 21.000 -
OYAK Renault Otomobil Fabrikalar1 A.S. - 53.424 - - - - - -
Modern Beton San. Tic. A.S. - 25.563 - - - - - -
32.306.966 92.094.766 1.216.156 4.117 47.395 343.890 21.000 -

(1) OYAK Beton San. ve Tic. A.S’ye olan satiglar ¢imento ve 6giitiilmiis ciiruf satislarindan olugmaktadir. Alinan faizler ticari alacaklara iliskin vade farki faizler, diger gelirler ise rodovans gelirleridir.
(2) Eregli Demir Celik Fab. T.A.S.’den olan alimlar ciiruf alimlarindan olugmaktadir.

(3) Omsan Lojistik A.S.’den olan alimlar ciiruf, komiir, ¢imento ve diger gesitli nakliye hizmetlerinden olugsmaktadir.

(4) Aslan Cimento A.S’ye olan satislar ¢gimento, 6giitiilmiis ciiruf ve klinker satislarindan olugsmaktadir.

(5) Oyka Kagit Ambalaj San.ve Tic.A.S.’den olan alimlar kagit torba alimlarindan olugmaktadir.

(6) OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. ‘den olan alimlar hijyen hizmeti, bayi gezisi,seyahat konaklama,malzeme lisans ve sabit kiymet alimlarindan olugmaktadir.

(7) OYAK Savunma ve Giivenlik Hizmetleri A.S.’den olan alimlar giivenlik hizmeti,malzeme ve bakim onarim hizmetlerinden olugsmaktadir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2016

Borglar

Kisa vadeli

Kisa vadeli

Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari

Ticari
Ticari olmayan

Nihai ve ana ortak
OYAK Cimento A.S. -

Istirakler
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 50.394.835

Nihai ve ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sis. A.S. -
Mais Motorlu Araglar iml. ve Sat. A.S. -
Eregli Demir Celik Fab. T.A.S. -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. -

Aslan Cimento San. ve Tic. A.S. 48.331
OYAK Renault Otomobil Fabrikalar1 A.S. 48.483
Diger

Ortaklara borglar (kar pay1) -

3.177 -

452.676 -
382.600 -
122 -
6.581.509 -
306.111 -

- 170.054

50.491.649

7.726.195 170.054




BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2016

_ Alinan Odenen Diger Komisyon Diger
1liskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar Faizler faizler Kira Geliri gelirler giderleri giderler
Nihai ve ana ortak
OYAK 532.892 - - - - - - -
OYAK Cimento A.S. 2.705 - - - - - - -
istirakler
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 1.974.603 66.226.661 1.245.558 - 46.421 317.921 - -
Nihai ve ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Eregli Demir Celik Fab. T.A.S. (2) 14.294.373 5.738 - - - - - -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 3.680.400 - - - - - - -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 3.369.403 - - - - - - -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. 2.388.560 - - - - - - -
Mais Motorlu Araglar Iml. ve Sat. A.S. 297.129 55 - - - - - -
Aslan Cimento A.S. (3) 67.650 1.764.500 - - - - - -
Omsan Lojistik A.S. 52.189 - - - - - - -
OREF Kiralama Pazarlama ve Pazarlama Danigsmanligi A.S. 6.214 - - - - - - -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 1.100 - - - - - - -
Unye Cimento San. ve Tic. A.S. - 493.372 - - - - - -
Adana Cimento Sanyii T.A.S. - 201.799 - - - - - -
OYAK Yatirim ve Menkul Degerler A.S. - - - - - - 19.000 -
OYAK Renault Otomobil Fabrikalar1 A.S. - 299.055 - - - - - -
OYAK Anker Bank GMBH - - - 20.000 - - - -
26.667.218 68.991.180 1.245.558 20.000 46.421 317.921 19.000 -

(1) OYAK Beton San.ve Tic.A.S.’ye olan satislar ¢cimento ve 6gitiilmiis cliruf satiglarindan olusmaktadir. Alinan faizler ticari alacaklara iliskin vade fark: faizleri, diger gelirler ise
rodovans gelirleridir. Alimlarin 1.337.552 TL’lik kismu yatirim amagli gayri menkul olarak sunulan arsa,bina, yeralt1 ve yeriistii diizenleri,617.000 TL’lik kism1 maddi duran varlik
olarak sunulan tesis makine ve cihazlardan, kalan 20.051 TL’lik kism1 diger malzeme alimlarindan olugsmaktadir.

(2) Eregli Demir Celik Fab. T.A.S.’den olan alimlar ciiruf alimlarindan olugsmaktadir.

(3)Aslan Cimento A.S.’ye olan satiglar, ¢cimento ve 6giitiilmiis ciiruf satislarindan olusmaktadir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari alacaklar 108.133.622 80.762.825
Alacak senetleri (*) 51.872.467 27.985.166
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 47.839.263 50.491.649
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (1.492.421) (1.544.263)

206.352.931 157.695.377

(*) Alacak senetlerinin 2.071.347 TL’si avans niteliginde alinan ¢eklerden olusmaktadir (31 Aralik
2016: 983.076 TL).

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir. Ticari alacaklarin tahsil
stiresi Uiriin niteligine ve miisteri ile yapilan sdzlesmelere bagli olarak degigsmekte olup, ortalama 114
giindiir (2016: 108 giin). Alacak senetlerinin ortalama vadesi 68 giindiir (2016: 49 giin). Ticari
alacaklar agirlikli olarak TL olup, iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda kullanilan etkin
faiz oran1 % 14,80 (2016: % 11,40).

Ticari alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir.

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Siipheli ticari alacak karsih@ hareketleri 31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016
Acilis bakiyesi (1.544.263) (1.320.840)
Donem gideri (190.712) (230.326)
Tahsilatlar 242.554 6.903
Kapanig bakiyesi (1.492.421) (1.544.263)
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borglar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari borglar 60.855.517 44,945,385
Iligkili taraflara ticari bor¢lar (Not 6) 14.540.513 7.726.195

75.396.030 52.671.580

Mal alimina iligkin olan ticari borglarin ortalama 6deme vadesi 73 giindiir (2016: 76 giin) Ticari
borglar, agirlikli olarak TL olup iskonto edilmis taginan degerin hesaplanmasinda kullanilan faiz orani
TL i¢in %14,80, AVRO i¢in %2,50 ve ABD Dolari i¢in %4,50’dir (2016: TL: %11,40 AVRO %2,30
ve ABD Dolart: %3,80 ). Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.

DiGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 1.015.526 1.580
Diger cesitli alacaklar 349.054 359.943
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 6) 55.950 184.363
Personelden alacaklar 19.748 13.935
Stipheli diger alacaklar kars. (-) (294.157) (294.157)
1.146.121 265.664
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 760.121 635.531
760.121 635.531

Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 29. notta verilmistir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

a) Diger Alacaklar (devami)

Diger kisa vadeli alacak karsiliklarinin yillar i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Siipheli alacak karsihig1 hareketleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Acilis bakiyesi (294.157) (294.157)
Donem gideri - -
Kapanig bakiyesi (294.157) (294.157)

b) Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar 7.909.453 143.472
Alman depozito ve teminatlar 1.222.623 802.201
Miskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 6) 170.097 170.054
Diger cesitli borglar 9.644 10.032
9.311.817 1.125.759

9. STOKLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ik madde ve malzeme 45.162.139 35.800.245
Yar1 mamiiller 3.513.818 17.041.453
Mamiiller 3.092.874 3.355.962
Diger stoklar 23.763 16.005
51.792.594 56.213.665
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11.

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Mligkili taraflardan pesin 6denen sigortalar (Not 6) 805.979 -
Stok alimi i¢in verilen siparis avanslari 201.581 367.732
Gelecek aylara ait giderler 123.909 96.982
Pesin 6denen sigortalar 20.404 600.077
1.151.873 1.064.791

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit kiymet alimi igin verilen avanslar (*) 30.561.390 5.291.023
30.561.390 5.291.023

(*) Sabit kiymet alimi igin verilen avanslarin 30.235.087 TL’si (2016: 1.814.893 TL) kazanilan
hammadde sahasi ihaleleri ve tigiincii taraflardan hammadde sahasi temini i¢in verilmistir. S6z konusu
ocaklarin ruhsat onaylarina iliskin izin siireci devam etmektedir.

b) Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis gelirler ve alinan siparis avanslari (*) 2.167.263 4.449.667
2.167.263 4.449.667

(*) Ertelenmis gelirlerin 2.071.347 TL’si avans niteliginde alinan ¢eklerden (31 Aralik 2016: 983.076
TL), 95.916 TL tutarindaki kismi ise miisterilerden alinan nakit avanslardan olusmaktadir (31
Aralik 2016: 3.466.591 TL).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yeralti

) o Arazi ve Yeriistii
Maliyet Degeri arsalar  Diizenleri Binalar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla agilig bakiyesi 535.500 381.823 28.245 945.568
Alimlar - - - -
Deger diisiis kargiligi iptali (Not 25) - 80.444 - 80.444
o1 Aralic 2017 tibantyla kapams 535500  462.267 28.245  1.026.012

akiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi - (39.215) (2.119) (41.334)
Donem gideri - (25.455) (2.824) (28.279)
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis i
bakiyesi (64.670) (4.943) (69.613)
ﬁg‘:ﬁ‘"k 2017 itibariyla net defter 535.500 397.597 23302 956.399
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11.

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Yeralti

) oo Arazi ve Yeriistii
Maliyet Degeri arsalar Diizenleri Binalar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi - - - -
Alimlar 535.500 784.307 28.245  1.348.052
Deger diisiis kargiligi (Not 25) - (402.484) - (402.484)
31 Aralik 2016 itibaryla kapanis 535500 381823 28245 945568
bakiyesi
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi - - - -
Donem gideri - (39.215) (2.119) (41.334)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis )
bakiyes (39.215) (2.119)  (41.334)
ﬁg‘:ghk 2016 itibariyla net defter 535.500 342.608 26126  904.234

Sirket’in yatirom amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger oél¢iimleri

Yatirrm Amagli Gayrimenkuller Diizce Ili Cilimli ilgesinde bulunan arazi ve miistemilatinin, bir
iligkili taraftan alimindan olusmaktadir (Not 6).

Amortisman giderlerinin 28.279 TL’si (2016: 41.334 TL) esas faaliyetlerden diger giderlere dahil
edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in yatinm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri,
Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Atak Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
belirlenmistir. Atak Gayrimenkul Degerleme A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye
piyasast mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki
emlaklarin gergege uygun deger Ol¢iimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir. Sahip olunan
yatirnm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri, arsalar i¢in benzer emlaklar i¢in olan mevcut
islem fiyatlarin1 yansitan piyasa karsilastirmali yaklasima gore, yeralti yer tistii diizenleri ve binalar
i¢in de maliyet olusumu yaklasimina gore belirlenmigtir.

Sirket’in yatirnm amaclh gayrimenkullerine iligskin elde ettigi kira geliri veya bakim onarim vb. gider
bulunmamaktadir.
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BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla Sirket’in yatirnm amagl gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara
iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla

gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Yatirim amagli arsa 880.000 - 880.000 -

Y"atll'lm amac;h yeralt1 ve Yeriistii 397 597 ) 397 597 i
diizenleri

Yatirim amagli bina 72.403 - 72.403 -

Raporlama tarihi itibariyla

gercege uygun deger seviyesi

31 Aralk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Yatirim amagh arsa 778.150 - 778.150 -

Yﬂatmm Eflma(;ll yeralt1 ve yeriistii 342 608 ) 342 608 i
diizenleri

Yatirim amagli bina 67.392 - 67.392 -

43



BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

12.

MADDi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve Diger Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Tesis makine tilkenmeye olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar tabi varhklar yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 13.375.278 24.583.534 148.659.320 527.195.642 4.044.833 11.376.757 1.399.518 2.328.819 732.963.701
Alimlar - 455.223 119.789 4.622.791 200.500 942.653 - 11.178.980 17.519.936
Cikuslar - - - (23.280) (391.410) (7.590) - - (422.280)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - 44.473 - 3.938.727 - 8.360 - (3.991.560) -
31 Aralik 2017 13.375.278 25.083.230 148.779.109 535.733.880 3.853.923 12.320.180 1.399.518 9.516.239 750.061.357
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 - (9.211.785) (65.384.916) (279.651.000)  (1.895.905) (8.258.033) (487.932) - (364.889.571)
Dénem gideri - (1.347.044)  (3.336.756) (21.391.908) (563.039) (792.534) (82.226) - (27.513.507)
Cikiglar - - - 10.864 225.613 2.385 - - 238.862
31 Aralik 2017 (10.558.829) (68.721.672) (301.032.044)  (2.233.331) (9.048.182) (570.158) - (392.164.216)
Net defter degeri 13.375.278 14.524.401 80.057.437 234.701.836 1.620.592 3.271.998 829.360 9.516.239 357.897.141

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklari {izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle halen kullanimda olan ancak tamamen amorti olmus maddi ve maddi olmayan varliklarin maliyet degeri 280.124.343 TL dir.
31 Aralik 2017 itibariyle maddi varliklar yangin ve deprem risklerine kars1 569.672.350 TL tutarinda teminat karsilig1 sigortalanmistir. 2017 yilinda maddi
duran varliklar tizerinde aktiflesen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve Tesis Diger Yapilmakta
Arazi ve yeriistii makine ve tilkenmeye olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaslar tabi varhklar yatirmlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 26.983.776 23.766.759 148.241.970 513.966.827 4.029.228 10.472.215 1.399.518 56.473 728.916.766
Diizeltme etkisi (Not: 2.1) (13.608.498) - - - - - - - (13.608.498)
1 Ocak 2016 (Yeniden diizenlenmis) 13.375.278 23.766.759 148.241.970 513.966.827 4.029.228 10.472.215 1.399.518 56.473 715.308.268
Alimlar - 691.470 279.788 5.753.094 618.925 910.637 - 10.566.036 18.819.950
Cikislar - - - (555.102) (603.320) (6.095) - - (1.164.517)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - 125.305 137.562 8.030.823 - - - (8.293.690) -
31 Aralik 2016 13.375.278 24.583.534 148.659.320 527.195.642 4.044.833 11.376.757 1.399.518 2.328.819 732.963.701
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 (120.008)  (7.916.090)  (61.746.485)  (259.170.679)  (1.823.684) (7.528.387) (405.706) - (338.711.039)
Diizeltme etkisi (Not: 2.1) 120.008 - - - - - - - 120.008
1 Ocak 2016 (Yeniden diizenlenmis) - (7.916.090)  (61.746.485)  (259.170.679)  (1.823.684) (7.528.387) (405.706) - (338.591.031)
Dénem gideri - (1.295.695) (3.638.431) (20.632.974) (585.898) (733.171) (82.226) - (26.968.395)
Cikislar - - - 152.653 513.677 3.525 - - 669.855
31 Aralik 2016 - (9.211.785)  (65.384.916)  (279.651.000)  (1.895.905) (8.258.033) (487.932) - (364.889.571)
Net defter degeri 13.375.278 15.371.749 83.274.404 247.544.642 2.148.928 3.118.724 911.586 2.328.819 368.074.130

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle halen kullanimda olan ancak tamamen amorti olmus maddi ve maddi olmayan varliklarin maliyet degeri 275.252.244 TL’dir.
31 Aralik 2016 itibariyle maddi varliklar yangin ve deprem risklerine karsi 652.559.645 TL tutarinda teminat karsiligi sigortalanmistir. 2016 yilinda maddi
duran varliklar {izerinde aktiflesen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
Maden olmayan
Diger Bilgisayar ruhsat duran
haklar Lisanslar  yazihimlari haklar1 _ varhklar (*) Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 63.682  1.359.038 750.463 13.608.498 816.128  16.597.809
Alimlar - 459.308 9.037 - - 468.345
l\/-[.aden ocgklan rehabilitasyon i i i i (379.882) (379.882)
diizeltmesi
31 Aralik 2017 63.682 1.818.346 759.500 13.608.498 436.246 16.686.272
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2017 (17.335)  (360.055) (681.756) (296.369) (54.993)  (1.410.508)
Dénem gideri (4.246)  (109.724) (41.064) (177.227) (21.951) (354.212)
31 Aralik 2017 (21581)  (469.779)  (722.820) (473.596) (76.944)  (1.764.720)
Net defter degeri 42.101 1.348.567 36.680 13.134.902 359.302 14.921.552
(*) Diger maddi olmayan duran varliklar, maden sahalarinin 1slah1 ve rehabilitasyonu ile ilgili indirgenmis
maliyetlerden olugmaktadir.
Maden Diger maddi
Diger Bilgisayar ruhsat olmayan duran
Haklar  Lisanslar  yazilimlar haklar varhiklar (*) Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 63.682  1.031.912 696.389 - 1.073.678 2.865.661
Diizeltme etkisi (Not: 2.1) - - - 13.608.498 - 13.608.498
1 Ocak 2016 (Yeniden
diizenlenmis) 63.682  1.031.912 696.389  13.608.498 1.073.678 16.474.159
Alimlar - 327.126 54.074 - - 381.200
Maden ocaklari -
rehabilitasyon diizeltmesi i i i (257.550) (257.550)
31 Aralik 2016 63.682  1.359.038 750.463  13.608.498 816.128  16.597.809
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2016 (13.090)  (278.189) (638.863) - (27.562) (957.704)
Diizeltme etkisi (Not: 2.1) - - - (120.008) - (120.008)
1 Ocak 2016 (Yeniden
diizenlenmis) (13.090)  (278.189) (638.863)  (120.008) (27.562)  (1.077.712)
Dénem gideri (4.245) (81.866) (42.893) (176.361) (27.431) (332.796)
31 Aralik 2016 (17.335) (360.055) (681.756) (296.369) (54.993) (1.410.508)
Net defter degeri 46.347 998.983 68.707  13.312.129 761.135 15.187.301

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar, maden sahalarinin 1slahi1 ve rehabilitasyonu ile ilgili
indirgenmis maliyetlerden olugmaktadir.
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15.

BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket, Atik Isidan Elektrik Enerjisi Uretim yatirimu ile ilgili olarak 7 Mayis 2013 tarihli 110097 No’lu, 4
Nisan 2013 baslangi¢ olacak sekilde 3 yil siiresince giimriik vergisi muafiyeti ve KDV istisnasi destek
unsuru igeren yatirim tesvik belgesi almustir. Ilgili tesvik belgesi 10 Eyliil 2014 tarihinde sigorta primi
igveren hissesi destegi, faiz destegi, vergi indirimi %80, YKO %40 destek unsurlarin1 da kapsayacak
sekilde revize edilmistir. 20 Mart 2015 tarihinde tamamlama vizesi yapilarak tesvik kapatilmistir.

Sirket, Atik Isidan Elektrik Enerjisi Uretim yatirim ile ilgili olarak dénem icinde 181.375 TL
(2016: 319.231 TL) faiz destegi elde etmistir.

Sirket Bolgesel Yatinm Tesvigi kapsaminda yatinm doneminde yapmakta oldugu harcamalarinin
%40’1n1, vergi matrahindan %80 oraninda indirim konusu yapabilecektir. Bu kapsamlarda Sirket, 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle yatirim tesvik belgesi iizerindeki 23.947.528 TL’lik yatirim tutarindan
gelecek donemlerde kullanabilecegi 4.433.079 TL (31 Aralik 2016: 4.339.829 TL) vergi aktifi elde
etmistir. Ayrica Sirket, s6z konusu Bolgesel Yatirnm Tegvik Belgesi kapsaminda 31 Aralik 2017 tarihine
kadar toplam 5.773.906 TL tutarinda yatirim indirimini vergi matrahindan mahsup etmistir (31 Aralik
2016: 5.239.182 TL).

Ayrica, Sirket Ankara Doner Firin Yatirimu ile ilgili olarak 12 Mayis 2014 tarihli 114791 No’lu 25 Mart

2014 baslangic olacak sekilde 3 yil siiresince giimriik vergisi muafiyeti ve KDV istisnasi destek unsuru
iceren yatirim tegvik belgesinin kapanisi i¢in miiracaat etmistir.

FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa vadeli bor¢lanmalar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Banka kredileri 160.615.065 46.211.000
160.615.065 46.211.000

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Banka kredileri 18.790.510 31.284.508
18.790.510 31.284.508

Uzun vadeli bor¢lanmalar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Banka kredileri

33.333.333

50.000.000

33.333.333

50.000.000
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Agirhikh ortalama 31 Aralik 2017
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
EUR % 1,20 + BSMV 56.609.695 -
TL % 15,10 + BSMV 50.066.062 -
TL % 12,90 + BSMV 33.905.475 -
TL % 14,50 + BSMV 20.033.833 -
TL % 10,95 + BSMV 18.790.510 33.333.333
179.405.575 33.333.333

Agirhikh ortalama 31 Aralik 2016
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,90 + BSMV 46.211.000 -
TL % 10,95 + BSMV 19.541.042 50.000.000
usD %3,20 + (6 Aylik Libor) 8.220.747 -
usD %4 3.522.719 -
77.495.508 50.000.000

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

ly1l igerisinde 6denecek 179.405.575 77.495.508
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 16.666.666 16.666.666
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 16.666.667 16.666.667
3 - 4 yil igerisinde 6denecek - 16.666.667

212.738.908 127.495.508

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin toplam riski yaklasik
2.529.659 TL (31 Aralik 2016: 654.549 TL) olup, s6z konusu davalar i¢in 415.100 TL karsilik ayrilmustir.
(31 Aralik 2016: 415.100 TL).

a) Karsiliklar
Kisa vadeli karsihiklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Maden devlet hakki karsiligi (*) 1.100.000 987.749
Dava karsiligi 415.100 415.100
1.515.100 1.402.849

(*)  Sirket’in maden ocaklari i¢in her y1l takip eden yilin altinc1 ayinda 6dedigi devlet hakkina iliskin
karsilik tutaridir.
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

a) Karsiliklar (devami)

Uzun vadeli karsihklar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Maden ocaklari rehabilitasyon bedeli

436.246

816.128

436.246

816.128

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli karsiliklarin hareketi agagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Uzun vadeli
Maden devlet hakki Dava Maden ocaklari
karsihgi karsihgi rehabilitasyon bedeli
1 Ocak 2017 987.749 415.100 816.128
Mave karsilik 1.100.000 - -
Konusu kalmayan karsilik - - (379.882)
Odemeler / diger feragat edilen
gelecekteki ekonomik faydalar (987.749) i i
31 Aralik 2017 1.100.000 415.100 436.246
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Maden devlet hakki Dava Maden ocaklari
karsihgi karsihgi rehabilitasyon bedeli
1 Ocak 2016 570.280 - 1.073.678
Ilave karsilik 987.749 415.100 -
Konusu kalmayan karsilik - - (257.550)
Odemeler / diger feragat edilen i i
gelecekteki ekonomik faydalar (570.280)
31 Aralik 2016 987.749 415.100 816.128
b) Kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler
Kosullu Varhklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Alicilardan alinan teminat mektuplari 118.456.000 86.759.000
Dogrudan borglandirma sistemi limiti 18.176.852 13.716.796
Alicilardan alinan teminat ipotekler 16.438.582 15.956.582
Alicilardan alinan ¢ek,senet ve rehinler 9.470.000 8.909.000
162.541.434 125.341.378
Kosullu Yiikiimliiliikler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Verilen teminat mektuplari 12.655.274 15.482.986
12.655.274 15.482.986
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler

TL ABD Avro Diger
31 Arahk 2017 karsihig Dolan s
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari 12.655.274 ) - )

-Teminat  12.655.274 - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin - - - -
Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi - - - -
Amacryla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1
D. Diger Verilen TR1i'lerin Toplam Tutari - - - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin - - - -
Toplam Tutart

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen - - - -
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. Kisiler - - - -
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

Toplam 12.655.274

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
% 0°dir (31 Aralik 2016: %0).

TL ABD

31 Aralik 2016 karsilig Dolari Avro Diger
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 15.482.986 - - -

-Teminat 15.482.986 - - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin - - - -
Toplam Tutart
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi - - - -
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - - - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin - - - -
Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen - - - -
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. Kisiler - - - -
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam 15.482.986
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Personel prim karsilig 2.100.000 1.750.000
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.286.797 1.208.481
Odenecek personel vergileri 538.765 716.305
Personele borglar 270.585 183.288

4.196.147 3.858.074

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiiklar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Kidem tazminati karsilig1 10.528.227 9.806.203
Kidemli is¢iligi tesvik primi karsiligt 3.343.142 3.270.967
Kullanilmayan izin karsilig 904.753 838.666

14.776.122 13.915.836

Kidem tazminati karsiligi

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yilhk hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadmlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutariin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlann kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongdriir. Kidem tazminatt ylikiimliliigii bagimsiz bir aktlier tarafindan hesaplanmis,
hesaplamada Ongoériilen Birim Kredi Yéntemi kullanilmustir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢alisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir.
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiligr (devami)

Igili bilango tarihlerindeki karsiliklar asagidaki tabloda yer alan oranlar kullamlmak suretiyle hesaplanmustir.

31 Arahk 2017

Iskonto orani % 11,50 (sabit)

Enflasyon orani % 8,30 (sabit)

Ucret artislari Reel % 1,50

Kidem tazminati tavan artist 2018 icin %8,30; 2019 igin
%9,20; sonraki yillar igin
enflasyon ile ayni oranda

31 Aralik 2016

Iskonto oram % 11 (sabit)

Enflasyon orani % 7,8 (sabit)

Ucret artislari Reel % 1,50

Kidem tazminati tavan artist Enflasyon ile ayn1 oranda

Istege bagli isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil calisanlar i¢in % 1- % 11 ve iizeri y1l ¢alisanlar i¢in % O olarak
dikkate alinmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani, enflasyon orani ve
istege bagl isten ayrilma olasiligidir.

Iskonto oram Yillik enflasyon oram
Duyarhlik seviyesi %1 azals %1 artis %1 azalig %1 artis
Kidemli tazminati %79 (% 6,9) (% 6,1) %74

yiikiimliiliigiindeki degisim

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemi iginde kidem tazminati karsiliginin
hareketi agagida sunulmustur:

Kidem tazminati karsiiginin hareket tablosu

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla karsilik 9.806.203 9.516.498
Hizmet maliyeti 1.030.155 793.806
Faiz maliyeti 981.768 906.194
Odenen kidem tazminatlari (1.665.838) (1.400.911)
Aktiieryal kayip / kazang 375.939 (9.384)
31 Aralik itibariyla karsihk 10.528.227 9.806.203
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devami)

Kidemli isciligi tesvik primi karsiligi

Sirket’in belli bir kidemin tizerindeki calisanlarina “Kidemli is¢iligi tesvik primi” adi altinda sagladig bir
fayda bulunmaktadir.

Kidemli isciligi tesvik primi karsiligi, calisanlarin bu prime hak kazanmasi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yilikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kidemli isciligi tesvik yiikiimliiliigli de bagimsiz bir aktiier tarafindan
aktiieryal degerleme yoOntemleri kullanilarak hesaplanmis, hesaplamada “Ongdriilen birim kredi yontemi”
kullanmilmustir. Kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Kidemli isgiligi tesvik primi karsihigi yiikiimliliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto
orani, enflasyon orani ve istege bagl isten ayrilma olasiligidir.

Iskonto oram Yillik enflasyon oram
Duyarhlik seviyesi %1 azahs %1 artis %1 azahs %1 artis
Kidemli isciligi tesvik primi %71 (% 6,3) (% 6,4) %7,1

yiikiimliiliigiindeki degisim

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemi icinde kidem isciligi tesvik primi
kargiliginin hareketi asagida sunulmustur:

Kidemli isgiligi tesvik primi karsith@imin hareket tablosu

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibartyla karsilik 3.270.967 2.874.916
Hizmet maliyeti 395.554 369.428
Faiz maliyeti 325.594 283.875
Odenen kidemli iscilik (355.046) (263.735)
Aktiieryal kayip / kazang (293.927) 6.483
31 Aralik itibariyla karsihk 3.343.142 3.270.967

Kullamlmayan izin karsih@imin hareket tablosu

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemi iginde kullanilmayan izin karsiliginin
hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla karsilik 838.666 820.817
Donem iginde ayrilan karsilik 1.261.862 1.361.951
Konusu kalmayan karsilik (1.021.234) (1.204.471)
Odenen (174.541) (139.631)
31 Aralik itibariyla karsihk 904.753 838.666
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

19. DIGER VARLIKLAR

Diger Varliklar

Diger Donen Varhklar 31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Is avanslar 25.955 30.737
Personel avanslari - 1.368
Devreden KDV - 326.462

25.955 358.567

20. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % 31 Arahk 2017 % 31 Aralik 2016
OYAK Cimento A.S. 49,9982 71.615.027 49,9982 71.615.027
Halka ag¢ik kisim 50,0018 71.620.303 50,0018 71.620.303
Nominal sermaye 100 143.235.330 100 143.235.330
Enflasyon diizeltmesi 2.599.733 2.599.733
Diizeltilmis sermaye 145.835.063 145.835.063

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sermayesi 14.323.533.000 adet paydan olusmaktadir (31 Aralik
2016: 14.323.533.000 adet pay). Paylarin itibari degeri pay basina 0,01 TL’dir (31 Aralik 2016: pay basi
0,01 TL).

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yasal Yedekler 53.352.562 44.568.739
53.352.562 44.568.739

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net donem karmin %5’1 birinci
yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket’in ddenmis sermayesinin %35’inin
iizerindeki tiim kar dagitimimin iizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %350’sini ge¢medikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin
tiikendigi noktada zararlar1 kapatmak i¢in kullanilabilirler.
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kar Dagitim

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Sirketler, karlarin1 genel kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payr dderler. Ayrica, kar paylarimin esit veya farkli tutarli taksitler halinde
Odenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar payi1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden
O0denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirketlerin geg¢mis yillar zararlarinin; gecmis yillar karlar, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akce, sermaye hari¢ Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Yasal yedekler yasal kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda, TFRS esaslar cergevesinde
yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyle kar dagitimina veya sermaye artirimina konu
edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklari, ge¢mis yillar kar/zararlartyla
iligkilendirilmigtir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in, yasal kayitlarinda bulunan net donem kari hari¢ kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarinin toplam tutar1 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 162.869.474 TL’dir (31 Aralik 2016:
155.573.125 TL).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman ve itfa paylari ile personel giderlerinin fonksiyonel kirilimi asagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa paylar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Satiglarin maliyeti (26.465.269) (25.873.347)
Genel yonetim giderleri (1.054.448) (1.079.854)
Pazarlama giderleri (208.520) (204.869)
Diger (167.761) (184.455)

(27.895.998) (27.342.525)
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

21. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)

Personel giderleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Satiglarin maliyeti (22.932.715) (22.867.265)
Genel yonetim giderleri (9.693.996) (11.243.345)
Pazarlama giderleri (2.039.453) (1.884.982)

(34.666.164) (35.995.592)

22.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satiglar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yurt i¢i satiglar 538.667.517 454.183.071
Yurt dis1 satiglar ( ihracat ) 208.651 601.159
Yurt disi satiglar ( ihrag kayitli satislar) 129.809 -
Satis indirimleri (-) (2.491.268) (2.429.721)

536.514.709 452.354.509

b) Satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger genel tiretim giderleri (199.783.440)  (162.091.908)
Direkt hammadde ve malzeme giderleri (61.390.199) (54.838.963)
Cimento nakliye giderleri (34.406.447) (20.890.175)
Itfa paylar1 ve amortisman giderleri (26.465.269) (25.873.347)
Genel iiretim personel giderleri (19.801.691) (19.785.229)
Direkt is¢ilik giderleri (3.131.024) (3.082.036)
Toplam iiretim maliyeti (344.978.070)  (286.561.658)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (13.527.635) 6.460.913
Bitmis mamul stoklarindaki degisim (263.088) 893.513
Satilan ticari mallar maliyeti (23.265) (448.585)

(358.792.058)  (279.655.817)
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERiI, ARASTIRMA VE
GELISTiRME GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Genel yonetim giderleri (-) (21.472.065) (23.370.623)
Pazarlama giderleri (-) (9.157.069) (7.992.942)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (83.798) (88.588)
(30.712.932) (31.452.153)

a) Genel Yonetim Giderleri Detay:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri (9.488.849) (10.963.663)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (6.432.077) (5.946.839)
Sigorta gideri (1.223.850) (1.298.511)
Amortisman ve itfa giderleri (1.054.448) (1.079.854)
Diger (888.875) (1.343.509)
Diger malzeme giderleri (470.857) (764.662)
Yakit giderleri (269.892) (238.654)
Elektrik gideri (433.255) (495.921)
Gida malzeme giderleri (416.311) (443.451)
Vergi resim ve harclar (381.925) (303.499)
Karsilik giderleri (205.147) (279.682)
Yonetim kurulu giderleri (148.576) (138.022)
Basin yayin giderleri (58.003) (74.356)
(21.472.065) (23.370.623)

b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Detay:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kagit torba gideri (4.373.283) (3.253.229)
Personel giderleri (2.039.453) (1.884.982)
Yiikleme gideri (1.639.322) (1.486.160)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (386.391) (546.319)
Elektrik gideri (362.445) (390.284)
Amortisman ve itfa giderleri (208.520) (204.869)
Diger (147.655) (227.099)
(9.157.069) (7.992.942)
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GENEL YONETIM GIDERLERI,
GELISTIRME GIDERLERI (devam)

¢) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detay1

PAZARLAMA GIDERLERiI, ARASTIRMA VE

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Amortisman ve itfa giderleri (4.135) (7.401)
Diger (79.663) (81.187)
(83.798) (88.588)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vade farki ve vadeli satislardan faiz geliri 22.768.105 14.264.442
Operasyonel kur fark: geliri 4.280.198 1.601.178
Diger gelirler 990.318 887.271
Tazminat ve ceza geliri 707.141 1.233.992
Hurda ve malzeme satis kar1 463.979 1.142.771
Reeskont faiz geliri - 312.151
29.209.741 19.441.805

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vadeli alim faiz gideri (8.129.917) (4.310.619)
Operasyonel kur farki gideri (3.629.003) (2.298.097)
Reeskont faiz gideri (2.287.471) -
Diger giderler (1.386.889) (529.694)
Tazminat ve ceza gideri (578.802) (38.312)
Yardim ve bagislar (132.851) (143.589)
Amortisman ve itfa gideri (163.627) (177.054)
Karsilik gideri - (415.100)
(16.308.560) (7.912.465)
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

25. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait yatinm faaliyetlerinden gelirlerin detay:
asagidaki gibidir:

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Sabit kiymet satig geliri 133.055 59.395

Yatirim amagli gayrimenkuller deger 80 444 i
diisiis karsilig: iptali (Not 11) '

Kira geliri 47.395 46.421

260.894 105.816

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Sabit kiymet satis zarar1 (1.771) (19.483)

Yatirim amagli gayrimenkuller deger
diisiis karsiligi (Not 11) - (402.484)
(1.771) (421.967)

26. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Finansal kur farki geliri 5.880.806 10.828
Finansal faiz geliri 584.625 24.614
Diger faiz geliri 46.444 111.898
6.511.875 147.340
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
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26. FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Finansal faiz gideri (14.555.210) (13.391.178)
Finansal kur fark: gideri (6.417.141) (3.095.023)
Kidem tazminati faiz maliyeti (981.768) (906.194)
Kidemli is¢ilik faiz maliyeti (325.594) (283.875)
Komisyon gideri (24.473) (19.950)
(22.304.186) (17.696.220)
27. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Cari vergi yiikiimliliigii:
Cari kurumlar vergisi 28.702.327 27.140.171
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (20.176.516) (21.012.892)
8.525.811 6.127.279
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki vergi gideri
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olugmaktadir: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Cari vergi gideri / (geliri) 28.702.327 27.140.171
Gegici farklarin olugmasi ile gegici farklarin ortadan (555.194) (15.219)
kalkmasina iligkin ertelenmis vergi gideri / (geliri)
Toplam vergi gideri / (geliri) 28.147.133 27.124.952
Dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilen vergi
1 Ocak- 1 Ocak-

Ertelenmis vergi:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
- Aktiieryal gelir veya gider

75.188

(1.877)

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi

75.188

(1.877)
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Diger kapsamli gelire ait vergi etkileri asagidaki gibidir

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Vergi Vergi

Vergi oncesi (gideri)/ sonrasi

tutar geliri tutar

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar (375.939) 75.188 (300.751)
Donem icerisindeki diger kapsamh gelir (375.939) 75.188 (300.751)

1 Ocak - 31 Arahk 2016

Vergi Vergi

Vergi oncesi (gideri)/ sonrasi

tutar geliri tutar

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar 9.384 (1.877) 7.507
Donem icerisindeki diger kapsamh gelir 9.384 (1.877) 7.507

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2016: %20).

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” baslikli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin
birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satigindan
dogan kazanglarma uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi
itibartyla yurirlige girmistir.

Ertelenmig Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligir ve yiikiimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
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(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami):
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve

2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklari {izerinden %22, 2021 ve sonrasinda
tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullanilmistir (2016: %20).

Ertelenmis vergi (varhiklari)/yiikiimliiliikleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Atlk_ls:ldan enerji Uiretimi tesisi yatirimi indirimli kurumlar (4.433.079) (4.339.829)
vergisi
Maddi varliklarin amortisman/diger maddi olmayan
varliklarn itfa farklar (2.888.434) (2.992.483)
Kidem tazminati karsiliklari (2.105.645) (1.961.241)
Diger (704.000) (547.449)
Kidemli is¢ilik karsilig (668.628) (654.193)
Alacak/borg reeskontu (502.622) (122.260)
Kullanilmamus izin karsilig (199.046) (167.733)
Siipheli ticari alacak karsilig1 (29.123) (119.522)
Stok diizeltmeleri (13.773) (9.258)
(11.544.350) (10.913.968)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasiflerinin
hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Ertelenmis vergi (varhg) / yiikiimliiliigii hareketleri: 31 Aralhik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi (10.913.968) (10.900.626)

Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi geliri (555.194) (15.219)

. . . . . (75.188) 1.877
Diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi geliri

31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi (11.544.350) (10.913.968)

62



27.

28.

29.

BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir:

Vergi karsihigimin mutabakati: 1 Ocak-

1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar 144.967.540  133.475.255
Gelir vergisi oran1 %20 (2016: %20) 28.993.508 26.695.051
Vergi etkisi:
- diger diizeltmelerin etkisi (251.704) (16.846)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 151.268 159.628
- 6zkaynaktan pay alma muhasebesi (117.966) 287.119
-atik 1s1dan enerji liretimi tesisi yatirimi indirimli kurumlar vergisi etkisi (627.973) -
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki vergi karsihig1 gideri 28.147.133 27.124.952
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
Pay basina kazan¢ 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Doénem kar1 116.820.407 106.350.303
Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayist 14.323.533.000 14.323.533.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (1 Lot) 0,82 0,74
Stirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina kazang (1 Lot) 0,82 0,74

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiIGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 20. notta aciklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmig sermaye, yedekler ile gecmis yil kazanglarini igeren Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in {ist yonetimi, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simnifiyla iliskilendirilen riskleri
degerlendirir. Sirket, iist yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihrac1 yollariyla
dengede tutmay1 amaglamaktadir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELIGi VE DUZEYI (devam)

a) Sermaye risk yonetimi (devami)

Endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldira¢c oranina goére inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari
olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi
suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, bilangodaki “6z kaynak” kalemi ile net borcun toplanmasi ile
hesaplanir.

2017 yilinda Sirket’in stratejisi, 2016°dan beri degismemektedir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri
itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal yatirimlarin finansal borglardan
diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam sermayeye boliinmesi ile bulunan bor¢ sermaye orani
asagidaki gibidir

Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal Borglar 212.738.908 127.495.508
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (81.720.615) (4.099.854)
Net Borg 131.018.293 123.395.654
Toplam Ozkaynaklar 448.021.096 426.535.971
Toplam Sermaye 579.039.389 549.931.625
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,23 0,22

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Sirket’in spekiilatif amaclh finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket’in kullandig1 baslica finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu

araglar1 kullanmaktaki asil amag Sirket’in operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt
olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari bor¢lar gibi finansal araglara da sahiptir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamn)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Mevduatlar
Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduatlar
31 Arahk 2017 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 47.839.263 158.513.668 55.950 1.090.171 - 76.393.447
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu (**) - 121.948.242 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 47.839.263 122.592.304 55.950 1.090.171 - 76.393.447
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramamus sayilacak sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - 35.921.364 - - - -
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - 22.896.969 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.492.421 - 294.157 - -
- Deger distiklagi (-) - (1.492.421) (294.157) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devamn)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Mevduatlar
Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduatlar

31 Arahk 2016 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Qliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 50.491.649 107.203.728 184.363 81.301 - 672.709
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - 90.578.467 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklari net
defter degeri 27.620.036 83.142.121 21.380 81.301 - 672.709
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugramamis sayilacak sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamisg
varliklarin net defter degeri 22.871.613 24.061.607 162.983 - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - 22.297.180 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.544.263 - 294.157 - -

- Deger diistiklagi (-) - (1.544.263) - (294.157) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alian teminat meksuplari, teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’i finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yonetimi bu riskleri,
her anlasmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket,
bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler icin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile
sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi1 Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miigterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler gbz Oniine alinarak miisterinin
kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate
almarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir (Not 7).

Ticari alacaklar, ¢esitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger
31 Arahik 2017 Alacaklar Alacaklar Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 13.465.105 - 13.465.105
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 13.825.186 - 13.825.186
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 8.631.073 - 8.631.073
Toplam vadesi gecen alacaklar 35.921.364 - 35.921.364
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 22.896.969 - 22.896.969
Alacaklar
Ticari Diger
31 Arahk 2016 Alacaklar Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 19.969.194 43.153 20.012.347
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 20.175.244 119.830 20.295.074
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 6.788.782 - 6.788.782
Toplam vadesi gecen alacaklar 46.933.220 162.983 47.096.203
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism 22.297.180 - 22.297.180
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGi VE DUZEYI (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlilikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ylikiimliilikkler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2017

Sozlesme
uyarinca
nakit

cikislar 3-12
Sozlesme uyarinca toplamm 3 aydan ay arasi 1-5yil
vadeler Defter Degeri  (1+11+111) kisa (I) (m arasi (IIT)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 212.738.908 222.418.108 116.301.608 67.926.006 38.190.494
Ticari borglar 75.396.030 76.186.078  74.086.450 2.099.628 -
Diger borglar 9.311.817 9.311.817 9.311.817 - -
Toplam yiikiimliiliik 297.446.755 307.916.003  199.699.875 70.025.634 38.190.494
31 Aralik 2016

So6zlesme
uyarinca
nakit

cikiglar 3-12
So6zlesme uyarinca toplami 3 aydan ay arasl 1-5 yil
vadeler Defter Degeri  (I+11+111) kisa (I) () arasi (I11)
Tiirev olmayan

finansal

yiikiimliiliikler
Banka kredileri 127.495.508  142.512.075 58.483.292 23.843.382 60.185.401
Ticari borglar 52.671.580 53.263.834  49.550.238 3.713.596
Diger borglar 1.125.759 1.125.759 1.125.759
Toplam yiikiimliiliik 181.292.847  196.901.668 109.159.289 27.556.978 60.185.401
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29.

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGI VE DUZEYI (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile degerlendirilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve olgtim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamuistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket baslica AVRO
ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

TL Karsih@
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 AVRO

1. Ticari Alacak - - -
2. Parasal Finansal Varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 56.712.845 - 12.559.594
3. Diger Donen Varliklar - - -
4. Donen Varliklar ( 1+2+3) 56.712.845 - 12.559.594
5. Ticari Borglar 28.445.414 7.320.204 184.771
6. Finansal Yiikiimliiliikler 56.609.695 - 12.536.750
7. Diger Borglar 1.044.911 277.025 -
8. Ertelenmis Gelirler - - -
9. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (5+6 +7 + 8) 86.100.020 7.597.229  12.721.521
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
12. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler ( 10+ 11) - - -
13. Toplam Yiikiimliiliikler (9 + 12 ) 86.100.020 7.597.229  12.721.521
14. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (4 - 13)  (29.387.175)  (7.597.229) (161.927)
15. Parasal kalemler net yabanci para varlk / yiikiimliilik

pozisyonu (4 -13)

16. ihracat 208.651 - 52.500
17. Thrag kayith satiglar 129.809 - -
18. ithalat 22.173.485  5.431.782 659.623
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29.

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)
31 Aralik 2016

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari AVRO

1. Ticari Alacak - -
2. Parasal Finansal Varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) - -
3. Diger Donen Varliklar - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) - -
5. Ticari Borglar 13.940.105 3.798.455 154.339
6. Finansal Yiikiimliiliikler 11.743.466 3.336.970
7. Diger Borglar 650.022 184.708 -
8. Ertelenmis Gelirler 38.954 - 10.500
9. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (5+6 +7 + 8) 26.372.547 7.320.133 164.839

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal Yikimliliikler - -
12. Uzun Vadeli Yiikiimlilikler ( 10 + 11) - -

13. Toplam Yiikiimliiliikler (9 + 12) 26.372.547 7.320.133 164.839

14. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (4 - 13) (26.372.547)  (7.320.133) (164.839)

15. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (4 - 13 ) (26.372.547)  (7.320.133)  (164.839)

16. Thracat 601.159 - 178.500

17. Ihrag kayitl satislar - - -
18. ithalat 14.356.065 3.112.864 1.541.280

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolart ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SiRKETI
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riskine duyarlilik (devamni)

31 Arahk 2017

Kar / Zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 degerlenmesi

halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliligii (2.865.599) 2.865.599
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (2.865.599) 2.865.599
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikiimliliik (73.119) 73.119
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5) (73.119) 73.119
TOPLAM (3 +6) (2.938.718) 2.938.718

31 Aralik 2016

Kar / Zarar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 degerlenmesi

halinde

1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliliigi (2.576.101) 2.576.101
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (2.576.101) 2.576.101
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikiimliliik (61.153) 61.153
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5) (61.153) 61.153
TOPLAM (3 +6) (2.637.254) 2.637.254
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BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SiRKETI
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN ve BORCLANMALARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Sirket’in sabit faiz oranlar1 iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz birakmaktadir.
Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmas: i¢in diizenli
olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilangonun pozisyonunun goézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda
kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz orant duyarliligi

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar 74.639.112 265.062
Vadeli mevduatlar 74.639.112 265.062
Finansal Yukimluliikler 212.738.908 119.274.761
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yukimlilikler - 8.220.747

Sirketin, 31 Aralik 2017 tarihinde yabanci para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz orani
riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 133.566 TL). 31 Aralik 2017 tarihinde TL para birimi
cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz orami riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
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30.

BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

Krediler ve alacaklar
(nakit ve nakit benzerleri

itfa edilmis
degerinden gosterilen

31 Arahk 2017 Not dahil) finansal yiikiimliiliikler Defter degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 5 81.720.615 _ 81.720.615
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 6 47.839.263 - 47.839.263
Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 158.513.668 - 158.513.668
Miskili taraflardan diger alacaklar 6 55.950 - 55.950
Miskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 1.090.171 - 1.090.171
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borclar 15 . 212.738.908 212.738.908
Mliskili taraflara ticari borglar 6 - 14.540.513 14.540.513
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 7 - 60.855.517 60.855.517
Mliskili taraflara diger borglar 6 - 170.097 170.097
Miskili olmayan taraflara diger borglar 8 - 9.141.720 9.141.720

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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30.

BOLU CIMENTO SANAYii ANONIM SIRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibarryla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarin simiflar: ve gercege uygun degerleri (devami)

Krediler ve alacaklar
(nakit ve nakit benzerleri

itfa edilmis
degerinden gosterilen

31 Aralk 2016 Not dahil) finansal yiikiimliiliikler Defter degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 5 4.099.854 - 4.099.854
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 6 50.491.649 - 50.491.649
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 107.203.728 - 107.203.728
Mliskili taraflardan diger alacaklar 6 184.363 - 184.363
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 81.301 - 81.301
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borclar 15 . 127.495.508 127.495.508
Mligkili taraflara ticari borglar 6 - 7.726.195 7.726.195
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 7 - 44.945.385 44.945.385
Mliskili taraflara diger borglar 6 - 170.054 170.054
Mliskili olmayan taraflara diger borglar 8 - 955.705 955.705

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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32.

BOLU CIMENTO SANAYIii ANONIM SIiRKETI

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in 400.000.000 TL nominal tutara kadar borglanma araglari ¢ikarmasi ve bu bor¢lanma araglarinin
yurticinde halka arz edilmeksizin, nitelikli yatirimcilara satilmasi konusunda Sermaye Piyasast Kurulu’na
yaptig1 bagvuru, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6 Aralik 2017 tarih ve 44/1487 sayili karari ile onaylanmis
ve ihrag belgesi alinmistir. S6z konusu ihrag belgesi kapsaminda, 26 Ocak 2018 tarihinde 107.000.000 TL
nominal tutarli, 23 Temmuz 2018 itfa tarihli ve ihrag¢ fiyat1 0,93187 TL olan finansman bonosu ihraci
islemine baslanmis olup, 29 Ocak 2018 tarihinde satis islemi tamamlanmustir. Ihrag edilen finansman
bonosuna iliskin uygulanan yillik basit faiz oran1 % 15,25, bilesik faiz oran1 %15,86’dr.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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