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VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
ASLAN CIMENTO A.S. Yénetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Aslan Cimento A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarmin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal
tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik
hiikkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme
yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul
olup olmadigmin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorlisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Aslan Cimento A.S.’nin ve bagli ortakliklarmin 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarim1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 6 Subat 2017 tarihinde Sirket’in Yonetim
Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin

hiikkiimlerine uygun olmadigna dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Volkan Becerik, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 6 Subat 2017
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Diger Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

1

Cari Donem

Gegmis Dénem

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslari 2016 2015
209.369.678 160.947.498

31 11.115.155 1.224.330
5 157.283.460 133.540.890
4 34.612.504 34.419.620
122.670.956 99.121.270

6 17.545 18.022
17.545 18.022

7 38.997.426 24.870.191
8 1.646.387 987.577
17 309.705 306.488
311.455.354 280.943.421

6 694.350 472.247
694.350 472.247

3 35.917.526 37.360.840
9 7.998.906 10.943.964
10 255.148.152 222.020.466
11 5.939.634 4.049.702
8 2.433.815 2.948.200
25 3.322.971 3.148.002
520.825.032 441.890.919

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Déonem Gegmis Donem
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslar: 2016 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 192.915.620 135.937.758
Kisa Vadeli Borglanmalar 27 128.601.371 72.765.305
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 27 10.337.263 8.612.488
Ticari Borglar 5 40.607.554 40.696.989
Tliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 9.392.961 12.378.164
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 31.214.593 28.318.825
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 1.735.435 1.056.343
Diger Borglar 6 1.055.653 944.904
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.055.653 944.904
Ertelenmis Gelirler 8 2.014.390 1.354.649
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 25 2.408.057 3.724.740
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.190.243 5.247.402
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1.829.646 1.400.000
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 3.360.597 3.847.402
Diger Kisa Vadeli Yukiimliilikler 17 965.654 1.534.938
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.841.469 23.774.785
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 27 30.133.103 12.582.639
Uzun Vadeli Karsiliklar 11.708.366 11.192.146
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 8.259.655 7.907.541
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 13 3.448.711 3.284.605
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 286.067.943 282.178.376
Odenmis Sermaye 18 73.000.000 73.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 18 101.227.638 101.227.638
Paylara fliskin Primler/iskontolar 210.892 210.892
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.391.090) (1.442.585)
- Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazanglart (Kaywplari) (1.391.090) (1.442.585)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 49.058.331 44.470.192
Gegmis Yillar Karlar 10.592.708 10.592.708
Net Donem Kart 53.369.464 54.119.531
TOPLAM KAYNAKLAR 520.825.032 441.890.919

2
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Déonem Gegmis Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 304.865.130 277.536.496
Satislarin Maliyeti (-) 16,19 (190.574.903) (173.939.789)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 114.290.227 103.596.707
Genel Yonetim Giderleri (-) 16,20 (26.157.962) (24.069.677)
Pazarlama Giderleri (-) 16,20 (7.479.359) (6.883.606)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 16,20 (243.766) (171.714)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 14.849.911 15.438.450
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (8.373.857) (9.196.765)
ESAS FAALIYET KARI 86.885.194 78.713.395
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 1.276.983 1.702.960
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 (2.396.546) (3.491.291)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
(Zararlarindan) / Karlarindan Paylar 3 (1.435.305) 945.314
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 84.330.326 77.870.378
Finansman Giderleri (-) 23 (16.446.568) (10.750.717)
VERGI ONCESI KAR 67.883.758 67.119.661
Vergi Gideri (14.514.294) (13.000.130)
Donem Vergi Gideri 25 (14.704.139) (12.918.424)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 25 189.845 (81.706)
DONEM KARI 53.369.464 54.119.531
Doénem Karinin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 26 53.369.464 54.119.531
53.369.464 54.119.531
Pay basina kazang 0,73 0,74
Ana ortaklik hissedarlarina ait bin pay basina kazang 26 0,73 0,74
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 51.495 274.310
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari 15 74.380 332.935
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli (Giderlerinden) / Gelirinden
Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar 3 (8.009) 7.962
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler (14.876) (66.587)
Ertelenmis Vergi Gideri 25 (14.876) (66.587)
DIGER KAPSAMLI GELIR 51.495 274.310
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 53.420.959 54.393.841
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim: 53.420.959 54.393.841
Ana Ortaklik Paylar 53.420.959 54.393.841

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Pay ihrag  Tamimlanms Fayda Planlari Birikmis Kardan Ayrilan
Odenmis Diizeltme Primleri/ Yeniden Ol¢iim Kisitlanmis Gegmis Yillar

Not Sermaye Farklar iskontolar1 Kazanclan (Kayiplarr) Yedekler Karlart  Net Dénem Kari (Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler (Dénem Basi) 18 73.000.000 101.227.638 210.892 (1.716.895) 34.992.620 10.592.708 62.370.396 280.677.359
Transferler - - - - 9.477.572 - (9.477.572) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 274.310 - - 54.119.531 54.393.841
Temettiiler - - - - - - (52.892.824) (52.892.824)
31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 18 73.000.000 101.227.638 210.892 (1.442.585) 44.470.192 10.592.708 54.119.531 282.178.376
1 Ocak 2016 itibartyla bakiyeler (Dénem Basi) 18 73.000.000 101.227.638 210.892 (1.442.585) 44.470.192 10.592.708 54.119.531 282.178.376
Transferler - - - - 4.588.139 - (4.588.139) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 51.495 - - 53.369.464 53.420.959
Temettiiler - - - - - - (49.531.392) (49.531.392)
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 18 73.000.000 101.227.638 210.892 (1.391.090) 49.058.331 10.592.708 53.369.464 286.067.943

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIiT AKISLARI

Doénem Kari

Dénem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

- Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler

- Deger Diisiikliigii / (iptali) Ile ilgili Diizeltmeler
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii / (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
- Stok Deger Diisiikliigii / (iptali) ile ilgili Diizeltmeler

- Yatirim Amagch Gayrimenkul Deger Diisiikliigii / (Iptali) ile Ilgili

Diizeltmeler

- Diger Finansal Varhiklar veya Yatirrmlar Deger Diisiikliigii / (ptali) ile ilgili

Diizeltmeler
- Karsihiklar ile lgili Diizeltmeler

- Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar / (iptali) ile Ilgili

Diizeltmeler

- Dava ve/veya Ceza Karsiliklari / (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler

- Sektérel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar / (Iptali)

ile Ilgili Diizeltmeler
- Diger Karsihiklar / (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile flgili Diizeltmeler

- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Ilgili Diizeltmeler

- Istiraklerin Dagitilmamis Karlart ile Tlgili Diizeltmeler

- Vergi Gideri {le Tlgili Diizeltmeler

- Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
(Kazanglar) / Kayplar ile Tlgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

- Stoklardaki (Artislar) / Azahslar le flgili Diizeltmeler

- Ticari Alacaklardaki Arts ile {lgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Artis ile ilgili Diizeltmeler

- Ticari Borglardaki (Azalis) / Artis ile ilgili Diizeltmeler

- Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Azalis ile {lgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Odenen Temettiiler (*)

Alinan Faiz

Vergi Odemeleri

Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan

Odemeler

Cari Donem

Gegmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralhk 31 Aralik
Referanslari 2016 2015
53.369.464 54.119.531
56.261.854 45.880.440
9,10,11 21.370.768 20.152.827
1.864.317 1.035.048
5,6 510.675 75.827
7 1.026.812 323.546
9 326.830 204.566
- 431.109
3.343.229 3.508.265
15 2.862.780 2.250.193
13 (443.324) 301.276
13 650.460 675.421
13 273.313 281.375
21,23 11.385.479 3.504.671
23 2.642.804 5.415.720
3 1.435.305 (945.314)
25 14.514.294 13.000.130
22 (294.342) 209.093
(39.892.187) (30.106.240)
7 (15.154.047) 3.810.118
45 (24.253.245) (38.487.544)
6,8,17 (369.268) (1.606.893)
45 (89.435) 17.759.861
(26.192) (11.581.782)
69.739.131 69.893.731
(49.428.050) (52.747.701)
2.415.624 1.830.403
(16.020.823) (8.724.576)
15 (2.715.556) (818.800)
3.990.326 9.433.057

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla temettii tutar1 olan 49.531.392 TL’nin (2015 - 52.892.824 TL) 49.428.050 TL’lik (2015 -
52.747.701 TL) kismi donem iginde Odenmistir. Odenmemis temettii tutarlari, sermayede paylari olmayan kurucu
hissedarlara ait olup, konsolide finansal durum tablosunda iligkili olmayan taraflara diger borglar altinda gosterilmistir.

5

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan

Nakit Girigleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan

Nakit Cikislart
Yatirim Amaglh Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikislar) Net
Odenen Faiz

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

6

Cari Donem

Gegmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar: 2016 2015
10,11 118.651 1.131.534
10,11 (56.358.935) (30.295.328)
2.764.468 -
(53.475.816) (29.163.794)
69.307.627 23.280.743
(9.933.973) (4.602.651)
59.373.654 18.678.092
9.888.164 (1.052.645)
31 1.224.330 2.276.975
31 11.112.494 1.224.330

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aslan Cimento A.S. (“Aslan Cimento”) 1910 yilinda Darica, Tiirkiye'de kurulmustur. Aslan Cimento’nun
faaliyetlerini yiirGttiigi ve kayithh oldugu adresi Cami Mahallesi Kaplan Cad. No: 149 41700 Darica -
Kocaeli'dir.

Aslan Cimento’nun 29 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurulunda “Lafarge Aslan Cimento Anonim
Sirketi” olan ticari unvani “Aslan Cimento Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Aslan Cimento’nun fiili faaliyet konusu her ¢esit yerli ve yabanci standartlarda ¢imento, kireg, kirmatas, kum,
hazir beton, hafif agrega ve benzeri yap1 elemanlar1 ve yapi malzemesinin iretim, ticaret, ithalat ve ihracatini
yapmaktir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Aslan Cimento’nun bagli ortakliklarinin ve istirakinin faaliyet alanlart
ve sahiplik oranlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kuruldugu 31 Arahk 31 Aralik
iilke 2016 2015

Bagh ortakhgin ad1 Faaliyet alam

Saglik, egitim ve kiiltiir konularinda

bagis yapmak (16 Nisan 2015 tarihi Tirkiye - -
itibariyle varlig1 sona ermistir.)

Her ¢esit maden aramasi, ¢ikarilmasi,

Aslan Saglik Egitim ve Kiiltiir
Vakfi (Vakif)

Marmara Madencilik San. Ve bulunmasi, islenmesi ve isletilmesi ile
Tic. Ltd. Sti. (Marmara bunlarin ham, yar1 mamul, mamul Tiirkiye 9698,90 %98,90
Madencilik) hale getirilmesi, alinmasi ve satilmasi
(Gayrifaal)
Istirakin ad: Faaliyet alam Kuruldugu 31 Aralik 31 Aralik
iilke 2016 2015
OYAK Beton San. ve Tic. A.S. Hazir beton tretimi Tiirkiye %023,98 %23,98

Aslan Saghk, Egitim ve Kiltir Vakfi’nin vakif senedinin 18. maddesine gore, Vakif'in amag¢ ve hizmet
konularini gergeklestirmesi olanaksiz duruma geldiginden, devaminda yarar olmayacagi anlasildigindan Vakif’in
yonetim kurulu 2014 yilinda Vakif’in dagitilmasina karar vermis, karar geregi yasal islemler 16 Nisan 2015
tarihinde, Vakif’ i varligini devretmesiyle tamamlanmustir.

%100 OYAK istiraki olarak 25 Kasim 2015 tarihinde kurulan OYAK Cimento A.S., 3 Aralik 2015 tarihinde
Aslan Cimento’nun OYAK’a ait olan hisselerini devralmig, ve Sirket’in ana ortagi OYAK Cimento A.S.
olmustur. Sirket’in nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur.

Aslan Cimento, Vakif ve Marmara Madencilik bundan boyle “Grup” olarak anilacaktir. Grup’un ana ortagi ile
esas kontrolii elinde tutan taraf OYAK Cimento A.S.’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 108 beyaz yakali ve 151 mavi yakali olmak tizere 259°dur
(2015 - 248).

Sirket hisse senetleri 25 Subat 1986 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 6 Subat 2017 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



2.1

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

[ligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasmna gore hazirlanmaldir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.



2.1

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devani)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarmin detayr asagidaki gibidir:

Grup'un sermayedeki pay orani
ve oy kullanma hakki orani (%)

Kurulus ve Gecgerli 31 Arahk 31 Aralik
Bagh Ortakliklar faaliyet yeri para birimi 2016 2015
Aslan Saglik Egitim ve Kiiltiir Vakfi (Vakif)
(16 Nisan 2015 tarihi itibariyle varlig1 sona
ermistir.) 1995 - istanbul TL - -
Marmara Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.
(Marmara Madencilik) 1988 - Kocaeli TL % 98,90 % 98,90

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarmi kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamast ile saglanir:

e  vatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmast;

e  vatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi
ve
e  getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya cikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili
yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadigmin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast;
o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;
e  Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak ftizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir baglh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giici olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarmma ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni1 olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmuistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere
iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devani)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istiraklerdeki Paylar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in istiraklerdeki paylarin detay1 asagidaki gibidir:

Grup'un sermayedeki pay orani
ve oy kullanma hakki orani (%)

Kurulus ve Gecgerli 31 Arahk 31 Aralik
istirakler faaliyet yeri para birimi 2016 2015
OYAK Beton San.ve Tic. A.S. 2004 - Ankara TL % 23,98 % 23,98

Istirak Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal
ve operasyonel politikalarma iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
giiciiniin olmasidir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuclari ile varlik ve yiikiimliliikleri, 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin
istirakin net varliklarindaki alim sonrast dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay: kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar
lizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki payin1 (6ziinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir parcasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirmm da iceren) asan zararlari kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmasi
ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler
yapmis olmasi halinde s6z konusudur.
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devani)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlann etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: Icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Actklanmast *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Ac¢iklama Hiikiimleri

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislan
veya Ayni Sermaye Katkilar: 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast ?

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari *

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yiontemlerin
Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanim1 sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigma agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi
nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle
yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi
sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasmmin uygun olmadigi
goriisiini de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin
gelecek donemlerde satig fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime
beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamr)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore dl¢iilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tastyici bitki’ tarimsal
triinlerin {iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla iirlin vermesi beklenen ve dnemsiz kalmti
satiglar1 diginda tarimsal iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak
tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen tiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu
da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°’de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarmm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, igletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:
e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini Gngoriir.
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik yilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
siniflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak

siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig1 ve ara dénem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devanm)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamr)

2012-2014 Dénemine iliskin Yilhk iyilestirmeler (devami)
TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmistir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satislart veya
Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglart veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi
acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin
Uygulanmas

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara
asagidaki sekilde aciklik getirir:

e  Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tiim
bagl ortakliklarini gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagh
ortakligr olan ana sirket igin gegerlidir.

e Ana sirketin yatirnm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim igletmesi olmasi
halinde, bu baglh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakligmmin o6zkaynak yontemine goére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirime istirakteki ya da is ortakligindaki paylar igin
uyguladigr gergege uygun deger 6l¢limiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tiim istiraklerini ger¢ege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iligkin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarint’
hem TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda 6nceki
donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin

verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devani)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar*
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK?”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi
ve Ol¢imil ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal
yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasi ve 6l¢limii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger disiikliigii gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal yiikiimliiliikler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢iim gereksinimlerine getirilen smirh degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ik uygulama
tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sizlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢iimii ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes agsama asagidaki gibidir:

Miisteri s6zlesmelerinin tespit edilmesi

Satis s6zlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans ylikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devani)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarm1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmm kilit yonetici personelinin bir
iyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortakligl olmasi halinde.

(ii1) Her iki igletmenin de ayn1 bir ligiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {iiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmim olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde énemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarn satist
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamai yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:
e Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6énemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,
e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akismnin olasi olmasi ve

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi
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Hasilat (devam)

Faiz geliri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢cimde Slgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel
tiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarm bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve
cogunlukla ilk-giren-ilk-¢ikar yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek igin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir
degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikligiiniin
olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig1 iptal edilir. Iptal
edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirhidir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybr diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da
dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine smiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gozden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali 6mriine
gdre amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi
kesin degil ise beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi
tutulur.

Bir maddi duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak smiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simiflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Finansal kiralama alacaklari Grup’un kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Grup’un finansal kiralama net yatirimima sabit donemsel getiri orani saglayacak sekilde muhasebe donemlerine
dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanm gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢c maliyetleri kiralanan
varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiract durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigm makul degeri, ya da asgari kira
O6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliiliik,
bilancoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara
O0demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan veya
almacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu
kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.
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Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l goézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alman maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki
tutariyla gosterilirler.

Satin alman bilgisayar yazilimlar1 ve diger maddi olmayan duran varliklar, satin alimi sirasinda ve satin almadan
kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler,

faydali 6miirlerine gore (3-15 yil) itfa edilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanim1 ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligm finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kir ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilan¢o) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varlklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikligii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan ve
olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi durumunda, deger
diistikligii tutarmm belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari 6lgiiliir. Bir varligin geri
kazanilabilir tutarinin olgiilemedigi durumlarda Grup, varlikla iliskili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir
tutarin1 Olger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit yaratan birimlere
dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklar1 makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi
icin en kiigiik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya
da deger distikligii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikligii testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar,
bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden
yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akiglarinin  bugiinkii  degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa
degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan
varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilir.
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Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii
(devamu)

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarmin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda,
varligmm (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. Tlgili varligin yeniden
degerlenen tutarla olgiilmedigi hallerde deger diisiikligii zarar1 dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigli zararmm sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar igin yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde
artirtlir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in dnceki dénemlerde varlik i¢in
deger diisiikliigli zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacag: defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden
degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikge, deger diislikliigii zararina iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diistikliigli zararmin iptali, yeniden degerleme
artis1 olarak dikkate alinir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin almmmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Grup genel amach olarak borglandiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigi durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iliskin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, &zellikli varlik
alimma yo6nelik yapilmig bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, Grup’un ilgili dénem siiresince mevcut tiim borglaria
iliskin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin
gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigii diistilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi
veya ilgili finansal varligi ve bu varligm miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligr bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligmn kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu
durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikleri
muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varhigin miilkiyetinden dogan tim riskleri ve
kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen
gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da muhasebelestirilir.
Grup, finansal yiikiimliligii sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise bilanco dis1 birakir.

Finansal yiktumlilikler

Finansal bir yiikiimliilik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yiikiimliiligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para

birimiyle gdsterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin

muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karst finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,
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Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karmn, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak &l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin {gilincii taraflarca
karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimlilikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Grup’un, sézlesmeye bagl yiikiimliiliikklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginilmaz
maliyetlerin bahse konu sdzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalar1 asan sdzlesmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek s6zlesmenin var oldugu kabul edilir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS 12 Gelir Vergileri standardi
kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutar1 ilizerinden, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenen vergi varligi
muhasebelestirilmektedir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirler. Kabul goéren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim
amagli gayrimenkuliin herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagl
gayrimenkullere yapilan giinlik bakimlar dahil degildir. Yatirim amagli gayrimenkullerin amortismaninda
dogrusal amortisman yontemi kullanilmistir. Yatirim amagh gayrimenkuliin amortisman siiresi 8-40 yildir.

Yatirim amach gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirim amach
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 déonemde
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger
esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul smifina yapilan bir
transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin
kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirnm amacgli bir gayrimenkule doniismesi
durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan
muhasebe politikasini uygular.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligia konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 {izere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda

ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamimdan olusur.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi ylikiimliiligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli olglide yasallagsmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikkiimliliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlart
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarmn bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasmnim muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli lgiide yasallagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Sirket’in atik baca gazi 1sisindan elektrik enerji liretimi yatirimi ile ilgili olarak alinan yatirim tegvik belgesi
kapsaminda glimriik vergisi muafiyeti, faiz destegi, sigorta primi isveren hissesi destegi, indirimli vergi orani ve

KDV istisnasindan yararlanma hakki bulunmaktadir.

Donem cari Ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.
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Cahisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmast beklenen yiikiimliliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir.  Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kar payr ve ikramiye édemeleri

Grup, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarna ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar
payt ve ikramiyeyi yiikiimlilliik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sézlesmeye bagli bir zorunluluk ya da
zimni bir yiikiimliilik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Sirket’in belli bir kidemin {izerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kideme Tesvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda
bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsiligi, gelecekteki
olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin finansal tablo tarihine indirgenmis degerini ifade eder.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu primleri
odedigi siirece bagka yiikiimliiligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamus izin haklari, bilango tarihi itibariyle ¢alisanlarin
kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerin tahmini toplam karsiligimi
ifade eder.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
almdig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devani)

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik
ve yiikiimliliklerin kayitli degerinde dnemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

a)

b)

c)

d)

€)

Sirket kidem tazminati yiikiimliiligiiniin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas artis
orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi c¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir. S6z konusu
varsayimlarda cari dénemde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan etki cari dénemde diger
kapsamli  gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.  Yikiimliliigiin hesaplanmasinda  kullanilan
varsayimlara Not 15’de detayl1 olarak yer verilmektedir.

Ayrica, cari yilda kidem tesvik primi yiikiimliliigiin bugiinkii degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiier
tarafindan gergeklestirilmis olup yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not 15°de
detayl olarak yer verilmektedir.

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin ve avukatlarin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve
Sirket yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsilif
ayirmaktadir (Not 13).

Sirket yonetimi 6zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik omiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 10).

Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Dava konusu edilmis olan alacaklara iliskin olarak Sirket yonetimi
hukuk miisavirlerinin goriislerini de degerlendirmektedir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadig1 degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar misteriler disinda kalan borglularin gegmis
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine
kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica karsilik tutari
belirlenirken bilanco tarihi itibariyle elde bulunan teminatlarin disinda yine finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar gegen siire zarfinda edinilen teminatlar da géz éniinde bulundurulmaktadir. ilgili bilango
tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklar1 Not 5°te agiklanmustir.

Sirket ticari alacaklar1 igin 16.191.490 TL (2015 - 15.732.269 TL) tutarinda deger distkliigi
hesaplamistir.

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriisleri
dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin
karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satig fiyatlari
kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda
net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stok deger
dustikligi karsihigr 2.053.625 TL dir (2015 -1.026.813 TL) (Not 7).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devani)

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

f)

Grup, dzkaynaktan pay alma yontemi ile degerlenen yatirimlar portfoyiinde yer alan %23,98 oraninda
istirak ettigi ve 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla bilangoda tasman 26.809.737 TL serefiye degeri ile
35.917.526 TL (31 Aralik 2015: 26.809.737 TL serefiye degeri ile 37.360.840 TL) olan OYAK Beton
Sanayi A.S. (“Oyak Beton”)‘deki yatirimlarmi muhtemel deger diisiikliigii igin her raporlama déneminde
gozden gecgirmektedir. Yatirimlarda deger diisiikliigii bulunup bulunmadigina dair degerleme g¢alismasi,
ozellikle ilgili finansal varligin aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolay:r piyasa verilerini dikkate alan
degerleme yontemleri kullanilarak yapilamamakta ve Grup yonetiminin &nemli tahminler yapmasini
gerektirmektedir. Kullanilan tahminler Oyak Beton yonetimi tarafindan onaylanmis is planlar
dogrultusunda gelecekte tiretecegi nakit akiglarinin tahmini ile bir takim finansal varsayimlari
icermektedir. Degerlemede kullanilan belli basli varsayimlar asagidaki gibidir;

- Nihai dénem bilyiime oram
- Borglanma orant
- Agirlikli ortalama sermaye maliyeti

Oyak Beton 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla TMS uyarinca hazirlanan finansal tablolarinda 1 Ocak - 31
Aralik 2016 doénemine ait 5.985.427 TL net donem zarar1 (2015: 3.942.093 TL net doénem kar1)
raporlamis olup, s6z konusu dénem zararindan Grup kendi payma isabet eden 1.435.305 TL (2015:
945.314 TL Kkar) tutardaki zarar1 6zkaynaktan pay alma yontemi uyarinca cari dénemde kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirmistir.

Oyak Beton’un 2016 yili faaliyet sonuclari, Tiirkiye’de yasanan ekonomik gelismelerden olumsuz yonde
etkilenmistir. Bunun yani sira artan maliyetlerin satig fiyatlarina ayni oranda yansitilamamasi da Sirket’in
zararda olmasmin nedenlerindendir. Ancak Oyak Beton yonetimi gelecek donemde Tiirkiye genelinde,
kullanilan betonun ortalama basing dayaniminin yiikselmeye devam edecegini, beton durabilitesi {izerinde
beklentilerin giderek artacagi ve bu baglamda nitelikli betona ve beton iireticisine yonelen talebin
yiikselecegini 6ngérmektedir. Bunun yan1 sira maliyetlerin kontrol edilmesine yonelik 6nemli tedbirler
alinmakta olup, Grup yonetimi faaliyet sonuglarini yakindan takip etmektedir. Bu 6ngoériiler dikkate
alinarak olusturulan Oyak Beton’un nakit akis projeksiyonlari kullanilarak yapilan degerleme ¢alismasina
gore raporlama tarihi itibariyla Grup’un 6zkaynaktan pay alma yontemiyle degerledigi yatirimin taginan
degerinde herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir. Degerleme ¢alismasinda, séz konusu TL
cinsinden nakit akislar %16,67 agirlikli ortalama sermaye maliyeti kullanilarak indirgenmistir. Degerleme
calismasinin varsayimlarima iliskin duyarlilik tablosu asagida yer almaktadir.

OYAK Beton- Ozsermaye Degeri — Duyarlilik Analizi
Nihai Biiyiime Orani
%4,80 %5,00 %05,20
Ozsermaye Degeri
%16,17 211.865 214.744 217.727
AOSM %16,67 202.402 205.001 207.692
%17,17 193.818 196.177 198.615

Projeksiyonlar olusturulurken ¢esitli tahminler ve varsayimlar kullanilmaktadir. Bu tahmin ve varsayimlar
ile fiili sonuglar arasinda olusabilecek farklar degerleme sonucunu etkileyebilecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

9)

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigi metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar1 arasindaki gegici farklarin
vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
o6lglide; tim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlar1 ile gegmis dénemlere iligkin taginan
mali zararlar i¢in kayda alinir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gozden gegirilmekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi igin yeterli mali karin olugmasmin miimkiin olmadigi
durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltilmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varlklarmm cari vergi
yikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi

durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayn1 veya farkli bir donemde dogrudan 6zkaynak ile iligkilendirilen islemlerle ilgili ise
dogrudan 6zkaynak hesap grubuyla iliskilendirilir.

Aslan Cimento bagli ortakliklarindaki paylarmdan kaynaklanan biitiin indirilebilir gecici farklar igin
yalniz ve yalniz agagidaki durumlarla sinirl olarak ve her iki durumun da muhtemel olmast halinde
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirir:

(@) Gegici farklar ongoriilebilir bir gelecekteki siire i¢inde tersine dénecektir; ve

(b) Gegici farklarm kullanilmasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Aslan Cimento bagl ortakliklarindaki paylari ile ilgili tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in, agagidaki
her iki kosulun da mevcut oldugu durumlar harig, ertelenmis vergi borcu muhasebelestirir:

(@) Ana ortaklik olarak isletme gegici farklarin tersine donme zamanlarini kontrol edebilmektedir; ve

(b) Biiyiik bir ihtimalle gegici fark ongoriilebilen bir gelecekteki siire iginde tersine donmeyecektir.
Indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS 12 Gelir Vergileri standard
kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutari iizerinden, gelecekte vergiye tabi kar

elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenen vergi
varlig1 muhasebelestirilmektedir.

27



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DIiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR
Istirakler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle Grup’un 6nemli istiraklerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
istirak oram Tutar Istirak orani Tutar
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S % 23,98 35.917.526 % 23,98 37.360.840
35.917.526 37.360.840

Aslan Cimento’nun, 10 Aralik 2010 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden OY AK’1n sahibi bulundugu istiraki
OYAK Beton’a ait ve OYAK Beton sermayesinin %20’sini teskil eden 14.324.000 TL nominal degerli
hissesinin tamamimnimn degerleme raporuna istinaden belirlenen hisse fiyati iizerinden 40.240.800 TL bedelle 29
Aralik 2010 tarihinde satin almistir. Aslan Cimento, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle OY AK Beton’u 6zkaynak
yontemine gére muhasebelestirmeye baslamistir.

OYAK Beton’un 28 Kasim 2013 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurulunda 71.620.000 TL olan sermayesinin
102.148.000 TL’ye cikartilmasma karar verilmistir. Aslan Cimento, 3 Aralik 2013 tarihinde 2.544.000 TL, 10
Aralik 2013 tarihinde 7.632.000 TL 6deme yapmak suretiyle toplamda 10.176.000 TL sermaye artisina
katilmistir ve istirak oran1 %20’den %23,98’¢e yiikselmistir.

Ozkaynaktan pay alma yontemiyle muhasebelestirilen istirakin TMS/TFRS’ye gore diizenlenmis finansal
bilgileri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Varliklar 253.957.361 244.320.190
Yikimlilikler 215.976.589 200.320.591
Satis gelirleri 488.968.810 505.050.413
Net donem kar1 / (zararr) (5.985.427) 3.942.093
Doénem diger kapsamli gideri / (geliri) (33.399) 33.202

Oyak Beton’un nakit akis projeksiyonlar1 kullanilarak yapilan degerleme calismasina gore raporlama tarihi
itibariyle Sirket’in 6zkaynaktan pay alma yontemiyle degerledigi yatirrmin taginan degerinde deger distikligi
tespit edilmemistir (2015 - 431.109 TL deger diisiikliigii) (Not 2.4).

28



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

[ligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve vadeleri 0-120 giin
arasinda degismektedir. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir. Iligkili sirket bakiyelerinin vadesi gegen kismina
aylik %0,90 (2015 - aylik %0,90) faiz uygulanmustir.

Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve vadeleri 0-120 giin arasinda
degismektedir.

Konsolidasyona dahil olan sirketler ile ilgili tim islem ve bakiyeler elimine edildigi i¢in bu dipnotta
verilmemektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflar ile ilgili bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Kisa vadeli Kisa vadeli
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Alacaklar Ticari Borglar
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (2) 34.566.623 137.808
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (3) 38.755 -
Bolu Cimento Sanayi A.S. (4) 6.367 54.698
Omsan Lojistik A.S. (3) 749 4.197
Erdemir Celik Servis Merkezi San. Ve Tic. A.S. (3) 10 -
Adana Cimento Sanayii T.A.$ (4) - 5.917.523
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (4) - 1.221.445
fskenderun Demir ve Celik A.S. (3) - 627.507
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (4) - 515.869
Omsan Denizcilik A.S. (3) - 477.085
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(3) - 220.117
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. (3) - 213.520
OYAK Cimento A.S. (1) - 3.192
34.612.504 9.392.961

(1) Ana ortak

(2) Istirak

(3) Nihai ortagm (Ordu Yardimlasma Kurumu - OYAK) bagl ortakligi
(4) Ana ortagin bagli ortaklig
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2015

Kisa vadeli Kisa vadeli

Migkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Alacaklar Ticari Borglar
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 34.386.618 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (2) 32.498 -
Erdemir Celik Servis Merkezi San. Ve Tic. A.S. (2) 504 -
Adana Cimento Sanayii T.A.S (3) - 5.603.088
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (3) - 3.276.083
Bolu Cimento Sanayi A.S. (3) - 1.788.198
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (3) - 793.723
Omsan Lojistik A.S. (2) - 374.546
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. (2) - 171.169
Iskenderun Demir ve Celik A.S. (2) - 163.662
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(2) - 140.917
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S. (2) - 64.442
Denizli Cimento Sanayii Tiirk A.S.(3) - 2.336

34.419.620 12.378.164

(1) Istirak
(2) Nihai ortagm (Ordu Yardimlasma Kurumu - OY AK) bagl ortaklig
(3) Ana ortagin (OYAK Cimento A.S.) bagli ortakligi

[liskili taraflardan vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar asagidaki gibidir:

Vadesi gecen ancak deger diisiikliigiine ugramams alacaklar

Toplam < 30 giin 30-60 giin 60-90 giin 90-120 giin
31 Aralik 2016 18.348.682 6.524.498 4518.177 6.498.737 807.270
31 Aralik 2015 14.443.239 6.728.590 4.537.424 3.177.225 -

Vadesi gegmemis iligkili taraflardan ticari alacaklarin toplami 16.263.822 TL’dir (2015 —19.976.381 TL).
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yil igerisinde iligkili taraflar ile yapilan baslica islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Sabit kiymet Sabit kiymet Diger sair Diger sair
iligkili taraflarla olan islemler Stok alimlari Mal satiglar Mal alislar Faiz gelirleri Kira geliri satiglar alimlar *** giderler ** gelirler *
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (4) 14.369.458 - 1.163.296 - - - - - 31.734
Omsan Denizcilik A.S. (3) 4.809.607 - - - - - - - 34.243
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (4) 2.935.006 - - - - - - - 36.654
Iskenderun Demir ve Celik A.S. (3) 1.613.570 - - - - - - - -
OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (2) 325.052 50.535.325 - 1.413.709 679.118 - 6.239.755 109.398 10.801
Adana Cimento Sanayii T.A.S (4) - - 16.280.517 - - - - - 65.436
Bolu Gimento Sanayi A.S. (4) - - 1.764.500 - - - - - 67.650
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.(3) - - - - 365.861 - - - 350.018
Oytas i ve Dis Ticaret A.S. (3) - - - - 5.820 - - - 3.240
Omsan Lojistik A.S. (3) - - - - - - 316.154 8.107 -
OYAK ingaat A.S. (3) - - - - - - 200.000 - -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(3) - - - - - - 52.564 1.894.291 -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. (3) - - - - - - 18.949 1.892.064 4.499
Ordu Yardimlasma Kurumu (OY AK) (1) - - - - - - - 245.950 -
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S. (3) - - - - - - - 65.464 -
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.(3) - - - - - - - 11.000 -
OREF Kiralama Paz.ve Pazarlama Dan.A.$.(3) - - - - - - - 2.788 -
Mardin Cimento Sanayii ve Tic. A.S. (4) - - - - - - - - 51.690
Denizli Cimento Sanayii Tiirk A.S.(4) - - - - - - - - 12.300
Erdemir Celik Servis Merkezi San. Ve Tic. A.S. (3) - - - - - - - - 1.403

24.052.693 50.535.325 19.208.313 1.413.709 1.050.799 - 6.827.422 4.229.062 669.668

(1) Nihai ortak
(2) Istirak
(3) Nihai ortagin bagli ortaklig

(4) Ana ortagin (OYAK Cimento A.S.) bagli ortakligi

™) Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (350.018 TL) ve Omsan Denizcilik A.S. (34.243 TL) ‘den elde edilen gelirin tamamu iskele kullanim bedelinden, Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (36.654 TL), OY AK Beton Sanayi ve Ticaret
A.S. (10.801 TL), Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (31.734 TL), Adana Cimento Sanayii T.A.S (65.436 TL), Bolu Cimento Sanayi A.S. (67.650 TL), Denizli Cimento Sanayii Tiirk A.S.(12.300 TL) ve Mardin Cimento Sanayii ve Tic.
A.S.(51.690 TL)’den olan gelirlerin tamami egitim hizmet gelirinden olugmaktadir.

(**) OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.’den olan giderlerin tamanmu (1.892.064 TL) temizlik, organizasyon, bilgi islem, seyahat ve konaklama hizmetinden, OY AK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.’den olan giderlerin tamam
(1.894.291 TL) giivenlik hizmetinden, Ordu Yardimlasma Kurumundan olan giderlerin tamami (245.950 TL) yonetim danismanlik hizmetinden, OY AK Beton Sanayi ve Ticaret A.S.den olan giderlerin tamami (109.398 TL) hazir beton

alimindan olusmaktadir.

(***) OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S.’den olan sabit kiymet alimina ait 6.239.755 TL’nin 5.300.000 TL’si Cerkesli agrega ocagmin alimindan, 939.755 TL’si yatiimlar i¢in kullamlan hazir beton alimindan olugmaktadir.
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2015

Sabit kiymet Sabit kiymet  Diger sair giderler Diger sair
iligkili taraflarla olan islemler Stok alimlar Mal satiglar Mal alislari Faiz gelirleri Kira geliri satiglart alimlar H* gelirler *
Denizli Cimento Sanayi Tiirk A.S.(4) 7.637.147 - - - - - - - 81.288
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (4) 3.024.395 - - - - - R R _
OY AK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (2) 3.113.685 54.755.967 - 1.479.132 1.169.374 - 336.762 - -
Omsan Lojistik A.S. (3) 1.993.118 - - - - - - 13.233 150
Omsan Denizcilik A.S. (3) 1.428.805 - - - - - - R -
iskenderun Demir ve Celik A.S. (3) 1.140.959 - - - - . - _ -
Bolu Cimento Sanayi A.S. (4) 442.925 - 3.832.555 - - - - - -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (4) - - 5.296.899 - - - - - -
Adana Cimento Sanayii T.A.S (4) - - 4.917.689 - - - - - 80.493
Oytas I¢ ve Dis Ticaret A.S. (3) - - - - 5.400 - - - 3.000
Vize Agrega Asfalt Madencilik Sanayi Ve Ticaret A.S.(3) - - - - 3.600 - - - 2.000
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.$.(3) - - - - - - 284.820 1.363.611 -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. (3) - - - - - - 212.314 1.915.730 -
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S. (3) - - - - - 52.475 210.728 63.761 383
Ordu Yardimlasma Kurumu (OYAK) (1) - - - - - - - 421.439 -
OYAK Ingaat A.S. (3) - - - - - - - 180.000 -
Omsan Havacilik A.S. (3) - - - - - - - 11.713 -
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.(3) - - - - - - - 11.000 -
OREF Kiralama Paz.ve Pazarlama Dan.A.$.(3) - - - - - - - 2.542 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.$.(3) - - - - - - - - 32.799
Mardin Cimento Sanayii ve Tic. A.S. (4) - - - - - - - - 16.302
Erdemir Celik Servis Merkezi San. Ve Tic. A.S. (3) - - - - - - - - 2.103

(1) Nihi ortak

(2) Istirak

(3) Nihai ortagm baglh ortaklig

(4) Ana ortagin (OYAK Cimento A.S.) bagl ortakligi

™) Denizli Cimento Sanayii Tiirk A.S.’den olan gelirin 64.750 TL’si dogranmus atiktan tiiretilmis yakit, 16.538 TL’si stoklu malzeme satig geliri, Adana Cimento Sanayii T.A.S.’den olan gelirin tamami (80.493 TL) malzeme yansitma geliri,
Eregli Demir ve Celik Fab. T.A.S.’den olan gelirin tamamu (32.799 TL) iskele kullandirim gelirinden olugsmaktadir.

(**) OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.’den olan giderlerin tamamu (1.915.730 TL) temizlik, organizasyon, bilgi islem, seyahat ve konaklama hizmetinden, OY AK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.’den olan giderlerin tamam
(1.363.611 TL) giivenlik hizmetinden, Ordu Yardimlagsma Kurumundan olan giderlerin tamamu (421.439 TL) yonetim damsmanlik hizmetinden, OYAK Ingaat A.S.’den olan giderlerin tamamu (180.000 TL) miisavirlik hizmetinden
olusmaktadir.
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Y1l igerisinde Genel Miidiir, 2 Genel Miidiir Yardimcisi ve 2 yonetim kurulu iiyesine (2015 - Genel Midiir, 2
Genel Midiir Yardimeis, 2 yonetim kurulu iiyesi) saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
2016 2015
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.722.077 1.917.951
Isten ayrilma sonras1 faydalar 65.786 58.915
2.787.863 1.976.866
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Bilanco tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:
31 Arahik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Ticari alacaklar 54.729.346 49.816.111
Alacak senetleri 84.133.100 65.037.428
fliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 34.612.504 34.419.620
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (16.191.490) (15.732.269)
157.283.460 133.540.890

Sirket’in satislar1 i¢in uygulamis oldugu ortalama vade 144 giindiir (2015 - 121 giin). Ticari alacaklar i¢inde

1.550.000 TL (2015 - 2.549.795 TL) kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarmn teminat altma alinmis kism1 84.667.300 TL (2015 - 69.019.155 TL)
olup 7.965.995 TL (2015 - 8.243.899 TL) tutarindaki kismu dogrudan borglandirma sistemi kapsaminda bankalar
tarafindan a¢ilmig limitleri icermektedir. Kalan 76.701.305 TL tutarmdaki kismi teminat mektubu, rehin, ipotek

ve teminat senedinden olusmaktadir (2015 - 60.775.256 TL).

Alacaklar piyasadaki faiz oranlarina uygun olarak reeskonta tabi tutulmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
bilangoda yer alan TL ticari alacaklarin iskontosu i¢in uygulanan faiz oram %11,40°dir (2015 - %12,30).

Grup’un stipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

Siipheli ticari alacak karsiligi hareketleri 2016 2015
Acilis bakiyesi (15.732.269) (15.804.716)
Dénem gideri (Not 16) (510.675) (6.810)
Tahsilatlar 51.454 72.547
Iptal edilen karsilik - 6.710
Kapams bakiyesi (16.191.490) (15.732.269)
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
a) Ticari Alacaklar (devami):

Vadesi gecen ancak deger diistikliigline ugramamis olan iliskili olmayan taraflardan alacaklarin yaslandirmasi
asagidaki gibidir:

Vadesi gecen ancak deger diisiikliigiine ugramams alacaklar

Toplam < 30 giin 30-60 giin 60-90 giin 90-120 giin >120 giin
31 Aralik 2016 36.869.052 3.927.034 6.624.985 9.502.065 7.980.484 8.834.484
31 Aralik 2015 15.236.169 3.933.459 6.522.730 2.609.004 995.734 1.175.242

Vadesi gegen ancak deger diisiikliigiine ugramamus iliskili olmayan taraflardan alacaklarin teminatla giivence
altina alinmig kismi1 31.462.538 TL’dir (2015 — 10.773.872 TL).

Vadesi gegmemis iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin toplami 85.801.904 TL’dir (2015 — 83.885.101
TL).

Vadesi gecen alacaklara iligkin olarak yonetim, miisterilerle olan ticari iliskileri siirekli olarak gdzden
gecirmekte ve degerlendirmekte ve alacaklar1 diizenli olarak takip etmektedir. Yonetim tarafindan gerekli
goriildiigiinde ek teminatlar alinmakta ve/veya tahsilat kosullar1 yeniden goriisiilmektedir. Siipheli alacak
karsiliklari, Sirket yonetiminin bilanco tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar ¢ergevesinde tahsil
edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlar1 yansitmaktadir.

Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar miisteriler
disinda kalan borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal
tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar dikkate alinmaktadir.

Ayrica karsilik tutari belirlenirken dava konusu olmus alacaklara iliskin hukuk miisavirlerinin goriisleri
degerlendirilmekte ve bilango tarihi itibariyle elde bulunan teminatlarin disinda finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar gecen siire zarfinda edinilen teminatlar da géz 6niinde bulundurulmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle yapmis oldugu degerlendirmeler neticesinde, yonetim yukaridaki tabloda yer alan vadesi gegmis
alacaklarin deger diisiikligiine ugramadigi sonucuna varmis ve dolayisiyla ilisikteki finansal tablolarda bu
alacaklara iliskin bir karsilik ayirmamaisgtir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borg¢lar 2016 2015
Ticari borglar 31.214.593 28.318.825
Miskili taraflara ticari borglar (Not 4) 9.392.961 12.378.164
40.607.554 40.696.989

Belli mallarmn satin alinmasina iligkin ortalama 6deme vadesi 48 giindiir (2015 - 39 giin). Bor¢lar piyasadaki faiz
oranlarina uygun olarak reeskonta tabi tutulmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bilangoda yer alan TL ticari
borg¢larin iskontosu igin uygulanan faiz oran1 %11,40’dur (2015 - %12,30).
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

31 Arahik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
Diger c¢esitli alacaklar 163.880 160.802
Personel avanslar1 1.445 5.000
Siipheli diger alacaklar kars. (-) (147.780) (147.780)
17.545 18.022
31 Arahik 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar 694.350 472.247
694.350 472.247

Grup’un siipheli diger alacaklar karsiligina iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Siipheli diger alacak karsiligi hareketleri 2016 2015
Acilis bakiyesi (147.780) (72.053)
Donem gideri (Not 16) - (75.727)
Kapanis bakiyesi (147.780) (147.780)

b) Diger Bor¢lar

31 Arahik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 2016 2015
Alinan depozito ve teminatlar 521.831 489.088
Diger cesitli borglar 533.822 455.816
1.055.653 944.904
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Ik madde ve malzeme 33.622.354 20.324.568
Yar1 mamiiller 3.877.762 1.894.062
Mamiiller 3.240.873 3.436.678
Ticari mallar 310.062 241.696
Stok deger diistiklugi karsilig (-) (2.053.625) (1.026.813)
38.997.426 24.870.191

Sirket’in mamullerinden agrega stoklarindaki 1.026.812 TL (2015 — 513.406 TL) deger diisiikliigii satiglarin

maliyeti hesabinda muhasebelestirilmistir.

Stok deger diisiikliigii karsiligmin hareketi agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2016 2015
Agcihis bakiyesi (1.026.813) (703.267)
Dénem gideri (Not 16) (1.026.812) (513.406)
Iptal edilen karsilik - 189.860
Kapams bakiyesi (2.053.625) (1.026.813)
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Pesin Odenmis Giderler

31 Arahik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 1.064.799 700.365
Verilen siparis avanslari 581.588 287.212
1.646.387 987.577
31 Arahk 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Sabit kiymet alimi igin verilen avanslar 2.432.754 2.932.868
Gelecek yillara ait giderler 1.061 15.332
2.433.815 2.948.200

b) Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alinan siparis avanslari 1.813.920 1.212.366
Gelir tahakkuklar1 200.470 142.283
2.014.390 1.354.649
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle, yatinm amagli gayrimenkullerin hareketleri

asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi

Maddi duran varliklardan transferler (Not 10)
Cikiglar

31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2016 itibarryla agilis bakiyesi
Doénem gideri

Deger diisiis (karsiligy) / iptali

Cikislar

31 Aralik 2016 itibariyla kapamis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi
Maddi duran varliklar ve satis amagli
gayrimenkullerden transferler (Not 10 ,24)

31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi
Doénem gideri
Deger diisiis karsiligt

31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2015 itibartyla net defter degeri

Arazi ve Yeralt1 ve yeriistii
arsalar diizenleri Binalar Toplam
5.210.231 3.984.406 5.211.634 14.406.271
147.403 - - 147.403
- - (2.554.336) (2.554.336)
5.357.634 3.984.406 2.657.298 11.999.338
(204.566) (2.209.042) (1.048.699) (3.462.307)
- (197.781) (139.101) (336.882)
39.566 - (366.396) (326.830)
- - 125.587 125.587
(165.000) (2.406.823) (1.428.609) (4.000.432)
5.192.634 1.577.583 1.228.689 7.998.906
Arazi ve Yeralt1 ve yeriistii
arsalar diizenleri Binalar Toplam
5.210.231 3.771.549 2.657.298 11.639.078
- 212.857 2.554.336 2.767.193
5.210.231 3.984.406 5.211.634 14.406.271
- (2.015.450) (822.325) (2.837.775)
- (193.592) (226.374) (419.966)
(204.566) (204.566)
(204.566) (2.209.042) (1.048.699) (3.462.307)
5.005.665 1.775.364 4.162.935 10.943.964

Grup, 627.017 TL tutarmdaki (2015 — 413.008 TL) kira gelirini faaliyet kiralamalar1 altinda kiralanan yatirim
amagli gayrimenkullerinden elde etmektedir. Dénem iginde yatirim amagh gayrimenkulleri ile iligkilendirilen
dogrudan isletme giderlerinin tutar1 161.043 TL dir (2015 - 144.963 TL) (Not 22).

Amortisman giderlerinin tamami olan 336.882 TL (2015 — 419.966 TL ) yatirim faaliyetlerinden giderlere dahil

edilmistir (Not 22).
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Grup’un yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger dl¢iimleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Grup’un yatirim amagh gayrimenkullerinin gergege uygun
degeri, Grup’tan bagimsiz bir degerleme sirketi olan Yetkin Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. (2015
— Asal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.) tarafindan belirlenmistir. Yetkin Gayrimenkul Degerleme,
SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti
vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger 6l¢iimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige
sahiptir. Sahip olunan arsalarin gercege uygun degeri, benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarini yansitan
piyasa karsilastirmali yaklagim yontemine gore belirlenmistir. Binalarin gergege uygun degeri, maliyet yaklagim
yontemine gore belirlenmistir.

Mevcut donemde farkli bir degerleme teknigi kullanilmamustir. Yatirim amagh gayrimenkullerin ger¢ege uygun
degerinin belirlenmesinde, mevcut kullanim degerinin en yiiksegi ve en iyisi kullanilmustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirrm amacli gayrimenkuller Sirket’in kiraya vermis oldugu ve deger artis
kazanci amaciyla yatirim amagh elde tutulan arazi, bina ve yer iistii diizenlerinden olugmaktadir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin gergege uygun degeri, bagimsiz degerleme uzmanlarmin degerlemelerine gére 69.831.837 TL
olarak belirlenmistir (2015 - 62.756.385 TL). Raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi 2. Seviye
olup, mevcut dénemde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gegisme olmamustir.

39



10.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler

Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (Not 9)

31 Aralik 2016 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi

Donem gideri
Cikiglar

31 Aralik 2016 itibariyla kapams bakiyesi

31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis makine ve Ozel Yapilmakta
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler  olan yatirimlar Toplam
27.124.278 55.981.378 60.497.557 350.459.758 12.576.629 12.147.579 2.914.504 4.322.820 526.024.503
4411 188.025 189.044 6.233.852 - 740.086 48.125.732 55.481.150
- - (307.399) (16.102) (19.575) - (343.076)
- 2.575.861 2.170.973 10.878.282 - 206.637 (18.399.530) (2.567.777)
(147.403) - - - - - (147.403)
26.981.286 58.745.264 62.857.574 367.264.493 12.560.527 13.074.727 2.914.504 34.049.022 578.447.397
(22.749.776) (41.045.958) (218.390.096) (10.348.787) (8.613.569) (2.855.851) (304.004.037)
(4.208.507) (838.928) (12.867.346) (802.750) (705.056) (55.669) (19.478.256)
- - 169.919 8.498 4.631 - 183.048
(26.958.283) (41.884.886) (231.087.523) (11.143.039) (9.313.994) (2.911.520) (323.299.245)
26.981.286 31.786.981 20.972.688 136.176.970 1.417.488 3.760.733 2.984 34.049.022 255.148.152

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek veya rehin bulunmamaktadir (2015 - Yoktur).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklarda aktiflestirilen finansman maliyeti 934.783 TL’dir (2015 - Yoktur).

Amortisman giderlerinin 12.941.297 TL’si (2015 — 12.127.590 TL) satilan malin maliyetine, 966.316 TL’si (2015 — 938.570 TL) genel yonetim giderine, 292.760 TL’si (2015 -
261.616 TL) pazarlama giderine, 4.095.792 TL’si (2015 — 3.645.595 TL) esas faaliyetlerden diger giderlere ve 1.182.091 TL’si (2015- 1.341.855 TL) yatirim faaliyetlerinden

giderlere muhasebelestirilmistir.
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

10. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve Tesis makine ve Ozel  Yapilmakta olan

Arazi ve arsalar  yeriistii diizenleri Binalar cihazlar Tasgitlar Demirbaglar maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi 27.124.278 53.501.316 58.138.188 334.653.498 14.761.467 10.704.858 2.921.282 1.452.376 503.257.263
Alimlar - 256.239 747.125 5.249.454 360.556 643.812 - 22.255.878 29.513.064
Cikiglar - - - (3.254.049) (2.545.394) (15.219) (6.778) - (5.821.440)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 2.457.447 1.612.244 13.810.855 - 814.128 - (19.385.434) (690.760)
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (Not 9) - (233.624) - - - - - - (233.624)
31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi 27.124.278 55.981.378 60.497.557 350.459.758 12.576.629 12.147.579 2.914.504 4.322.820 526.024.503
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi - (18.406.475) (40.291.043) (208.904.453) (11.628.976) (8.162.431) (2.797.013) - (290.190.391)
Donem gideri - (4.364.068) (754.915) (11.839.313) (826.713) (464.694) (65.523) - (18.315.226)
Cikiglar - - - 2.353.670 2.106.902 13.556 6.685 - 4.480.813
Yatirim amagl gayrimenkullere transferler (Not 9) - 20.767 - - - - - - 20.767
31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi - (22.749.776) (41.045.958) (218.390.096) (10.348.787) (8.613.569) (2.855.851) - (304.004.037)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 27.124.278 33.231.602 19.451.599 132.069.662 2.227.842 3.534.010 58.653 4.322.820 222.020.466
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11.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir

Yeraltt ve Yeriistli Diizenleri 3-30 yl
Binalar 3-50 yil
Tesis, makina ve cihazlar 2-40 y1l
Tasitlar 3-12 yil
Demirbaslar 1-40 yil
Ozel maliyetler 1-18 y1l

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Yazhimlar: ve
Diger Maddi Olmayan

Haklar Duran Varliklar Toplam
Malivet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 3.290.950 14.342.003 17.632.953
Alimlar - 877.785 877.785
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 2.567.777 2.567.777
31 Aralik 2016 itibariyla kapams bakiyesi 3.290.950 17.787.565 21.078.515
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2016 itibartyla acilig bakiyesi (1.047.981) (12.535.270) (13.583.251)
Dénem gideri (232.627) (1.323.003) (1.555.630)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi (1.280.608) (13.858.273) (15.138.881)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 2.010.342 3.929.292 5.939.634

Bilgisayar Yazilimlar1 ve
Diger Maddi Olmayan

Haklar Duran Varliklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibartyla agilis bakiyesi 3.035.950 13.123.979 16.159.929
Alimlar - 782.264 782.264
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 255.000 435.760 690.760
31 Aralik 2015 itibarryla kapamis bakiyesi 3.290.950 14.342.003 17.632.953
Birikmis itfa Paylar:
1 Ocak 2015 itibartyla acilis bakiyesi (1.032.605) (11.133.011) (12.165.616)
Dénem gideri (15.376) (1.402.259) (1.417.635)
31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi (1.047.981) (12.535.270) (13.583.251)
31 Aralik 2015 itibartyla net defter degeri 2.242.969 1.806.733 4.049.702
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Amortisman giderlerinin 1.505.100 TL’si (2015 — 1.380.787 TL) satilan malin maliyetine, 48.988 TL’si (2015 —
34.274 TL) genel yonetim giderine ve 1.542 TL’si (2015 — 2.574 TL) esas faaliyetlerden diger giderlere
muhasebelestirilmistir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar 2-5yil
Bilgisayar Yazilimlar1 ve Diger Maddi 3-15 yil
Olmayan Duran Varliklar

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, Atik Baca Gazi Isisindan Elektrik Enerjisi Uretimi yatirimi igin 2 Mayis 2013 tarihli Yatirm Tesvik
Belgesi almistir. Yatirim tesvik sistemini yeniden diizenleyen Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda
2014/6058 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin 2/k maddesi geregince yatirim konusunun “Oncelikli Yatirim
Konular1” arasinda yer almasi nedeniyle belge “5. Bolge Destekleri” dikkate alinarak 2014 yilinda yeniden
diizenlenmistir. Yatirima katki oran1 %40’dir. Belgeye konu harcamalar tamamlanmis olup, giimriik vergisi
muafiyeti, KDV istisnast, faiz destegi ve indirimli vergi oram destek unsurlarmdan faydalanilmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Atik Baca Gazi Isisindan Elektrik Enerjisi Uretimi yatirimi i¢in alnan yatirim
tesvik belgesi kapsaminda 37.768.860 TL harcanmustir, yatirima katki tutar1 15.107.544 TL’dir. Yararlanilan
yatirima katki tutarlar1 31 Aralik 2016, 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla sirasiyla 794.729 TL, 265.138 TL ve
7.369.685 TL olarak gerceklesmistir.

2016 yilinda, On Ezici yatirimi igin yatirim tesviklerini diizenleyen Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda 15
Haziran 2012 tarih, 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 kapsaminda, KDV istisnasi, giimriik vergisi
muafiyeti destek unsurlu, yatirim tesvik belgesi alinmustr.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahik 31 Aralik
Kisa vadeli karsiiklar 2016 2015
Dava karsiligt 2.514.684 3.057.212
Maden hakk1 835.710 771.881
Diger 10.203 18.309
3.360.597 3.847.402
31 Arahik 31 Aralik
Uzun vadeli karsihiklar 2016 2015
Ecrimisil gider karsilig 3.002.851 2.739.740
Ocak rehabilitasyon karsiligi 445.860 544.865
3.448.711 3.284.605

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle dava karsiliklar1 gesitli tazminat davalarindan olusmaktadir. Diger karsiliklar ise esas
itibariyle maden isletme hakki karsilig1 ve diger cesitli giderler i¢in ayrilmis karsiliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 3.002.851 TL tutarindaki ecrimisil gider karsiligi (2015 - 2.739.740 TL), Sirket’in
kullanmakta oldugu devlet arazisi igin talep edilebilecek tazminat igin ayrilan karsilig1 yansitmaktadir.
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14.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devam)

Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Dava Maden Hakk Ecrimisil Ocak rehabilitasyon
Karsihg Karsihigi Diger Karsiligi Karsihg
1 Ocak 2016 itibariyla 3.057.212 771.881 18.309 2.739.740 544.865
Ilave karsilik 132.772 835.710 10.202 263.111 -
Odemeler (99.204) (672.836) (18.308) - (12.800)
Karsilik Iptalleri (576.096) (99.045) - - (86.205)
31 Arahk 2016 itibariyla 2.514.684 835.710 10.203 3.002.851 445.860
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Dava Maden Hakki Ecrimisil Ocak rehabilitasyon
Karsilig1 Karsiligi Diger Karsilig1 Karsilig1
1 Ocak 2015 itibartyla 3.169.560 749.645 14.315 2.476.674 780.449
Tlave karsilik 487.652 771.881 18.309 263.066 -
Odemeler (413.624) (749.645) (14.315) - (139.124)
Karsilik Iptalleri (186.376) - - - (96.460)
31 Aralik 2015 itibartyla 3.057.212 771.881 18.309 2.739.740 544.865

TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari

Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar:

Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

. Ana ortak rehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup sirketleri lehine vermis oldugu

" TRI’lerin toplam tutar

C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

4.808.341 5.235.249

Toplam

4.808.341 5.235.249
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER (devami)
31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Doviz tutar1  ABD Dolari Toplam Déviz tutart ABD Dolart Toplam
ABD Dolarn1  TL Karsihig: TL ABD Dolar1  TL Karsilig TL
Teminat mektubu 95.784 337.083 4.808.341 95.784 278.501 5.235.249
95.784 337.083 4.808.341 95.784 278.501 5.235.249

Sirket tarafindan agilmig ve bilango tarihi itibariyle devam etmekte olan davalarin toplam tutari 15.872.161
TL’dir (2015 - 18.398.541 TL).

Sirket aleyhine acilmis ve bilanco tarihi itibariyle devam eden davalarin toplam riski 2.926.552 TL (2015 —
3.309.089 TL) olup bu davalarin 411.868 TL’si (2015 - 251.877 TL) sigorta kapsamindadir. Sirket yonetimi,
hukuk danismanlarinin gorisleri dogrultusunda, konsolide finansal tablolarda toplam 2.514.684 TL tutarinda
karsilik yansitmigtir (2015 - 3.057.212 TL) (Not 13).

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim taahhiidii bulunmamaktadir (2015 - Yoktur).

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu kefaletler bulunmamaktadir (2015 - Yoktur).

iptal edilemeyecek durumdaki faaliyet ve operasyonel kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan 6demeler
asagidaki gibidir.

31 Arahk 31 Aralik

iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarina iliskin taahhiitler 2016 2015
Bir y1l i¢inde 40.709 51.156
Bir ile bes y1l arasinda 30.659 13.784
71.368 64.940
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Odenecek sosyal giivenlik primleri
Personele ddenecek iicretler

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Performans prim karsilig

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1.511.158 853.635
224.277 202.708
1.735.435 1.056.343
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1.829.646 1.400.000
1.829.646 1.400.000

Performans prim karsiligi:

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemi i¢inde performans prim karsiliginin hareketi

asagida sunulmustur:

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyle karsilik 1.400.000 -
Tlave karsilik 2.147.623 1.400.000
Odemeler (1.717.977) -
31 Aralik itibariyle karsilik 1.829.646 1.400.000
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

) Cahisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Kidem tazminati karsiligt 5.276.123 4.847.360
Kidem tesvik karsiligt 2.574.559 2.638.934
Kullanilmayan izin yiikiimliilik 408.973 421.247
8.259.655 7.907.541

[zin viikiim1iligii:

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemi i¢inde izin yiikiimliliigiiniin hareketi asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyle karsilik 421.247 557.771
Ilave karsilik 86.471 -
Odemeler (98.745) (90.616)
Karsilik iptalleri - (45.908)
31 Aralik itibariyle karsilhik 408.973 421.247

Kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadmlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 TL (2015 - 3.828,37 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Iskonto orant 911,00 %10,70
Enflasyon orani %7,80 %7,75
Ucret artislari reel %1,50 reel %1,50
Kidem tazminati tavan artisi Enflasyon ile aym oranda Enflasyon ile ayn1 oranda

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’te kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini
oran1 da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagli ayrilma oranlarmin, gecmis hizmet siiresine tabi olacagi
varsayllmis ve ge¢mis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yiikiimliliigiinii hesaplamak igin
varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir. Buna gore yapilan
aktiieryal hesaplamalarda c¢alisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasiligl, ge¢mis hizmet siiresi arttik¢a azalan
oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasiligi, 0 ile 15 yil ve
iistli araliginda gegmis hizmet siiresi olan personel i¢in %11 ile %0 araligindadir.
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemi i¢inde kidem tazminat1 karsiliginin hareketi
asagida sunulmustur.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

1 Ocak itibariyla kargilik 4.847.360 4.848.895
Hizmet maliyeti 587.569 549.593
Faiz maliyeti 457.242 358.539
Odenen kidem tazminatlar (541.668) (576.732)
Aktiieryal kazang (74.380) (332.935)
31 Aralik itibariyla karsilik 5.276.123 4.847.360

Toplam hizmet maliyetinin 442.510 TL’si (2015 - 480.295 TL), 51.726 TL’si (2015 - 31.109 TL) ve 93.333
TL’si (2015 - 38.189 TL), sirasiyla, satiglarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir.

Kidem tesvik karsiligi:

Kidem tesvik karsili§1 bagimsiz bir aktiier tarafindan hesaplanmakta ve hesaplamada Ongoriilen Birim Kredi
Yontemi  kullanilmaktadir.  Yikiimliliklerin  bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Iskonto orant 911,00 %10,70
Enflasyon orani %7,80 %7,75
Ucret artislari reel 91,50 reel %1,50

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyle karsilik 2.638.934 2.259.839
Hizmet maliyeti (aktiieryal kazang/kayip dahil) 41.117 346.508
Faiz maliyeti 251.674 184.039
Odenen kidem tegvik primi (357.166) (151.452)

2.574.559 2.638.934

31 Aralik itibariyle karsihik

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten

ayrilma olasihigidir.

Iskonto oranmin %1 yiiksek (diisiik) alnmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiligii 525.688 TL

(629.123 TL) daha az (fazla) olacaktir.

Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiligi %0 alinmasi durumunda, kidem

tazminat1 yliktimliiliigii 244.297 TL daha fazla olacaktir.



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Satislarin maliyeti 190.574.903 173.939.789
Genel yonetim giderleri 26.157.962 24.069.677
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 7.479.359 6.883.606
Arastirma ve geligtirme giderleri 243.766 171.714
224.455.990 205.064.786

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

Hammadde ve tiiketim mali kullanimi 148.906.647 141.577.435
Personel giderleri 26.663.617 23.167.018
Amortisman ve itfa pay1 gideri 15.754.461 14.742.837
Cimento nakliye giderleri 11.427.646 7.423.947
Vergi ve harglar 8.458.575 7.766.481
Disaridan alinan hizmetler 3.185.814 3.419.146
Iskele hizmet maliyeti 1.193.537 -
Kira giderleri 1.040.309 172.583
Stok deger diisiikliigii (Not 7) 1.026.812 323.546
Damgmanlik giderleri 1.013.614 1.336.948
Sigorta giderleri 998.460 845.388
Reklam giderleri (*) 534.238 491.760
Siipheli alacak karsilig1 (Not 5,6) 510.675 82.537
Bilgi islem giderleri 376.274 322.487
Bakim giderleri 371.459 438.658
Tletisim giderleri 107.537 101.515
Bagislar - 37.697
Diger giderler 2.886.315 2.814.803
224.455.990 205.064.786

(*) Darica Gengler Birligi Spor Kuliibii ile yapilan reklam s6zlesmesi kapsaminda gergeklestirilen reklam gideri 405.000
TL’dir (2015 - 355.000 TL).
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Aralik

Diger Donen Varhklar 2016 2015
Devreden KDV 309.705 300.359
Diger ¢esitli donen varliklar - 6.129
309.705 306.488

31 Arahk 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar (*) 940.483 1.511.578
Diger 25.171 23.360
965.654 1.534.938

(*) Odenecek vergi ve fonlarda bulunan 940.483 TL nin tamami1 Ocak 2017 dénemine ait ddenecek katma deger
vergisi ve diger vergi tutarlaridir (2015 —1.197.412 TL).

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Ortaklar % 2016 % 2015
OYAK Cimento A.S. % 96,67 70.569.291 % 96,67 70.569.291
Halka agik kisim % 3,33 2.430.709 % 3,33 2.430.709
Nominal sermaye % 100 73.000.000 % 100 73.000.000
Enflasyon diizeltmesi 101.227.638 101.227.638
Diizeltilmis sermaye 174.227.638 174.227.638

Sermaye nominal degeri 0,01 TL olan 7.300.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

%100 OYAK istiraki olarak 25 Kasim 2015 tarihinde kurulan OYAK Cimento A.S.3 Aralik 2015 tarihinde
Aslan Cimento’nun OYAK’a ait olan hisselerini devir almis, ve Sirket’in ana ortagi OYAK Cimento A.S.
olmustur. Sirket’in nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlagsma Kurumu’dur.

Sirket’in 2015 yili Olagan Genel Kurul toplantis1 25 Mart 2016 tarihinde yapilmis ve toplantida 26 Mayis 2016
tarihinde 6denmek {izere sermayeyi temsil eden Pay Sahiplerine briit 49.226.716 TL, Kurucu Pay Sahiplerine
briit 304.676 TL kar dagitimina karar verilmistir.

Sirket'in yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarm toplam
tutari, 31 Aralik 2016 itibariyle 109.790.635 TL'dir (2015 - 107.808.864 TL).
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
a) Satislar 2016 2015
Yurt i¢i satiglar 312.970.914 289.685.975
Iskele hizmet geliri 3.042.316 -
Yurt dist satiglar 1.324.946 195.811
Satis iadeleri (-) (8.526) -
Satig iskontolari (-) (11.104.823) (11.681.422)
Satiglardan diger indirimler (-) (1.359.697) (663.868)
304.865.130 277.536.496
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
b) Satislarin maliyeti 2016 2015
flk madde ve malzeme giderleri (73.587.782) (72.268.549)
Iskele hizmet maliyeti (1.193.537) -
Personel giderleri (14.854.950) (12.817.986)
Genel iiretim giderleri (67.778.078) (61.665.715)
Amortisman giderleri (14.446.397) (13.508.377)
Yar1t mamul stoklarindaki degisim 1.983.700 (2.107.555)
Bitmis mamul stoklarindaki degisim (195.805) (45.098)
Satilan mamiillerin maliyeti (170.072.849) (162.413.280)
Satilan ticari mallar maliyeti (20.502.054) (11.526.509)
(190.574.903) (173.939.789)
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Genel yonetim giderleri 26.157.962 24.069.677
Pazarlama giderleri 7.479.359 6.883.606
Aragtirma ve gelistirme giderleri 243.766 171.714
33.881.087 31.124.997

a) Genel Yonetim Giderleri Detayl
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Personel giderleri 9.728.717 8.676.245
Vergi ve harg giderleri 6.713.863 6.576.615
Digartya yaptirilan isgilik giderleri 2.953.294 2.299.349
Amortisman ve itfa pay: gideri 1.015.304 972.844
Sigorta giderleri 998.460 845.388
Danigmanlik giderleri 952.409 1.331.948
Reklam giderleri 513.379 456.157
Siipheli alacak karsilig1 giderleri (Not 5,6) 510.675 82.537
Bilgi islem giderleri 376.274 322.487
Tletisim giderleri 106.773 97.011
Kira giderleri 116.212 79.356
Bakim giderleri 80.450 115.107
Bagislar - 37.697
Diger 2.092.152 2.176.936
26.157.962 24.069.677
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA
GIDERLERI (devam)

b) Pazarlama Giderleri Detay1

VE GELISTIRME

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Paketleme giderleri 3.964.896 3.834.120
Personel giderleri 1.836.184 1.501.073
Amortisman ve itfa payr gideri 292.760 261.616
Bakim giderleri 276.009 323.551
Disartya yaptirilan iscilik giderleri 232.520 280.233
Danigsmanlik giderleri 61.205 5.000
Reklam giderleri 20.859 35.603
fletisim giderleri 763 4.504
Diger 794.163 637.906
7.479.359 6.883.606

¢) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detay1
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Personel giderleri 243.766 171.714
243.766 171.714
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Reeskont faiz geliri 9.928.322 10.450.589
Vade farki gelirleri 2.361.291 1.634.470
Konusu kalmayan karsiliklardan gelirler (*) 726.595 265.633
Hurda satig geliri 675.670 612.344
Kira geliri (**) 371.681 586.878
Kambiyo kar1(***) 285.812 384.750
Kisa vadeli mevduatlardan kaynakli faiz geliri 56.994 195.856
Diger 443.546 1.307.930
14.849.911 15.438.450

(*) 1 Ocak-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda konusu kalmayan karsiliklardan gelirlerde bulunan 726.595 TL’nin
51.454 TL’si siipheli alacaklardan tahsilat (Not 5), 576.096 TL’si dava karsilik iptali, 99.045 TL’si maden hakki karsilik
iptalidir (Not 13) (1 Ocak-31 Aralik 2015 konusu kalmayan karsiliklardan gelirlerde bulunan 265.633 TL’nin 79.257 TL’si
stipheli alacaklardan tahsilat, 186.376 TL’si dava karsilik iptalidir).

(**) 1 Ocak-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda kira gelirlerinde bulunan 371.681 TL’nin 365.860 TL’si stok sahasi Kira
geliri, 5.821 TL’si ofis kira gelirinden olugmaktadir. (1 Ocak-31 Aralik 2015 kira gelirinde bulunan 586.878 TL’ nin 577.878
TL’si iskele kira geliri, 9.000 TL’si ofis kira geliridir).

(***) 1 Ocak-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda kambiyo karinda bulunan 285.812 TL isletmenin ticari islemlerinden
olugmaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2015 - 384.750 TL).
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

Reeskont faiz giderleri (2.627.050) (2.927.729)
Amortisman giderleri (**) (4.097.334) (3.648.169)
Karsilik giderleri (395.883) (750.718)
Kambiyo zarar1 (*) (396.881) (540.460)
Komisyon giderleri (27.487) (11.550)
Bagislar (22.908) (7.400)
Tazminat ve ceza giderleri (21.755) (537.456)
Diger (784.559) (773.283)
(8.373.857) (9.196.765)

(*) 1 Ocak-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda kambiyo zararinda bulunan 396.881 TL isletmenin ticari islemlerinden
olugmaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2015 - 540.460 TL).

(**) 1 Ocak-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda amortisman giderlerinde bulunan 4.097.334 TL’nin (2015 — 3.648.169
TL) 3.667.440 TL’si (2015 — 3.577.612 TL) fabrika ulasim yoluna ait amortisman gideridir.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin detayr asagidaki
gibidir:

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Yatirim amagh gayrimenkul kira gelirleri 627.017 413.008
Kiralik tesislere ait kira gelirleri 259.898 952.054
Yatirim amacli gayrimenkul satis karlar 335.719 -
Sabit kiymet satis karlar1 14.783 337.898
Yatirim amacli gayrimenkul deger diisiikliigii iptali (Not 9) 39.566 -
1.276.983 1.702.960
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23.

24.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detayr asagidaki
gibidir:

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Kiralik tesislere ait amortisman giderleri (1.182.091) (1.341.855)
Yatirim amagli gayrimenkul amortisman giderleri (336.882) (419.966)
Kiralik tesislere ait diger giderler (293.974) (401.841)
Yatirim amagh gayrimenkul diger giderler (161.043) (144.963)
Sabit kiymet satis / gikis zarari (56.160) (546.991)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar deger diisiikliigii
karsilig1 - (431.109)
Yatirim amagli gayrimenkul deger diigiikligii (Not 9) (366.396) (204.566)
(2.396.546) (3.491.291)
FINANSMAN GIDERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Banka kredileri faiz giderleri (14.029.631) (4.792.419)
Calisanlara saglanan faydalar faiz maliyeti (Not 15) (708.916) (542.578)
Toplam faiz giderleri (14.738.547) (5.334.997)
Eksi: duran varliklarin maliyetine
dahil edilen tutar 934.783 -
Net kur farki gideri (2.642.804) (5.415.720)
Toplam faiz giderleri (16.446.568) (10.750.717)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR
Grup’un, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle satig amagh elde tutulan varlik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, satig amagli elde tutulan varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Binalar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 2.554.336 2.554.336
Yatirim amagli gayrimenkullere transfer (Not 9) (2.554.336) (2.554.336)

31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi - -

2015 yilinda satis amaglt elde tutulan duran varliklar i¢inde bulunan 2.554.336 TL tutarindaki gayrimenkuliin 1
yili agkin siiredir satilamamasi ve kisa vadede satisinin gergeklesme olasiligimin diisiik olmasi nedeniyle, yatirrm
amach gayrimenkullere siniflandirilmistir.
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25.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralhk 31 Aralik
2016 2015
Cari vergi viikiimliiltigii / (varligi) (net)
Cari kurumlar vergisi karsilig1 13.769.140 12.918.424
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (11.361.083) (9.193.684)
2.408.057 3.724.740
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2016 2015
Cari vergi gideri (13.769.140) (12.918.424)
Onceki yil cari vergisi ile ilgili cari donemde
muhasebelestirilen diizeltmeler (934.999) -
Gegici farklarin olugmast ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iligkin ertelenmis vergi (gideri) / geliri 189.845 (81.706)
(14.514.294) (13.000.130)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iliskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana
ortaklik olan girketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 tizerinden vergi beyannamesi vermesine
olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2015 - %20).

Yatirim tegviklerini diizenleyen Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda 15 Haziran 2012 tarih, 2012/3305
sayilt Bakanlar Kurulu karar1 19 Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
Sirket bu karar kapsaminda, Atik Baca Gazi Isisindan Elektrik Enerjisi Uretimi yatirmmi i¢in 02 Mayis 2013
tarihli Yatinm Tesvik Belgesi almistir. Yatirim tesvik sistemini yeniden diizenleyen Yatirimlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda 2014/6058 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin 2/k Maddesi geregince yatirim konusunun
“Oncelikli Yatirrm Konular1” arasinda yer almasi nedeniyle belge “5. Bolge Destekleri” dikkate almarak yeniden
diizenlenmigstir. Yatirima katki oran1 %40°dir. Belgeye konu harcamalar tamamlanmistir. Belge kapsaminda, cari
donem yasal vergi karsihiginda 794.729 TL indirimli kurumlar vergisi avantaji kullanilmig ve bu rakam
ertelenmis vergi varligindan mahsup edilmistir (31 Aralik 2015: 265.138 TL).

7 Eyliil 2016 tarih ve 29824 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Yatirimlarin Proje Bazinda desteklenmesi ve
bazi kanun ve kanun hiikmiinde kararnamelerde degisiklik yapilmasmna dair 6745 sayili kanunla yapilan
diizenlemeyle (Madde 66); 5520 sayili Kanunun 32/A maddesinin ikinci fikrasina, birinci ciimlesinden sonra
gelmek tizere “Yatirimin tamamlanmas: sartiyla, indirimli kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle yararlanilan
kismi hari¢ olmak {izere kalan yatirima katki tutari, yatirimin tamamlandigl hesap donemini izleyen yillarda
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére bu yillar igin belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilarak dikkate
alinir.” cimlesi eklenmistir. Buna gore gelecek donemde yeniden degerleme oraninda arttirilacak yatirima katki
tutar1 6.677.992 TL dir.
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25.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmig finansal tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2015 - %20).

Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan
bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yilikiimliiliikkleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Aralhik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklar / (yiikiimliilikleri): 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan varliklara iliskin gegici farklar (6.531.123) (6.643.765)
Yatirim indirimi (*) 6.677.992 6.768.599
Calisanlara saglanan faydalara iliskin ayrilan karsiliklar 2.017.860 1.861.508
Ecrisimil karsiligt 600.570 547.948
Alacak ve borg reeskontu 166.730 157.876
Stoklar 1.499 554
Diger gegici farklar, net 389.443 455.282

3.322.971 3.148.002

(*) Sirket’in atik baca gazi 1sisindan elektrik enerji tiretimi yatirim ile ilgili olarak alinan yatirim tesvik belgesi kapsaminda
giimriik vergisi muafiyeti, faiz destegi, sigorta primi igveren hissesi destegi, indirimli vergi oram ve KDV istisnasindan
yararlanma hakki bulunmaktadir. Bu kapsamda gelecek dénemlerde kullanilacak olan 6.677.992 TL tutarinda vergi avantajt
ertelenmis vergi aktifi olarak muhasebelestirilmistir (2015 - 6.768.599 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi (varlik)/ yiikiimliiliik hareketi asagida
verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi varligi / (viikiimliiliigii) hareketleri: 2016 2015
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 3.148.002 3.296.295
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 189.845 (81.706)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen (14.876) (66.587)
31 Aralik itibartyla kapams bakiyesi 3.322.971 3.148.002
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26.

27.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsiliginin mutabakati:

Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar
Gelir vergisi orant %20 (2015: %20)

Vergi etkisi:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler

- Mali y1l ticari zarar lizerinden ayrilmayan ertelenmis vergi
Yatirim tesvik istisnasi

Onceki y1l cari vergisi ile ilgili cari dénemde muhasebelestirilen
diizeltmeler

Vergi etkisi olmayan diizeltmeler ve diger farklar

Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihig gideri

PAY BASINA KAZANC

Ortakliga ait pay bagina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
67.883.758 67.119.661
(13.576.752) (13.423.932)
(636.318) (676.231)
(90.450) (66.268)
704.122 751.872
(934.999) -
20.103 414.429
(14.514.294) (13.000.130)

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Dénem boyunca meveut olan paylarin agirlikli ortalama sayisi (bin adet) 73.000.000 73.000.000
Ana ortakliZa ait net dsnem kari 53.369.464 54.119.531
Bin pay basina kar 0,73 0,74
FINANSAL ARACLAR
Finansal Borg¢lar
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Kisa vadeli finansal borglar 128.601.371 72.765.305
Banka kredileri 128.601.371 72.765.305
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 10.337.263 8.612.488
Banka kredileri 10.337.263 8.612.488
Uzun vadeli finansal borglar 30.133.103 12.582.639
Banka kredileri 30.133.103 12.582.639
169.071.737 93.960.432
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217.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Banka kredilerinin detayr agagidaki gibidir:

Doviz Doviz Briit faiz 31 Aralhik
Vade miktari tipi orani (%) 2016
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri:
20.1.2017 52.810.208 TL 11,75 52.810.208
17.11.2017 28.777.494 TL 11,75 28.777.494
21.11.2017 21.956.794 TL 11,85 21.956.794
26.12.2017 25.056.875 TL 13,00 25.056.875
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart ve
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri:
3.1.2018 25.056.657 TL 12,95 25.056.657
22.3.2018 3.079.747 ABD Dolar1 Libor+3,20 10.838.247
22.3.2018 1.300.143 ABD Dolar1 4,00 4.575.462
169.071.737
Doéviz Doviz Briit faiz 31 Aralik
Vade miktart tipi orani (%) 2015
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri:
8.1.2016 31.265.147 TL 12,75 31.265.147
8.1.2016 22.185.217 TL 12,55 22.185.217
4.1.2016 12.504.740 TL 13,00 12.504.740
4.1.2016 6.502.360 TL 12,45 6.502.360
Faizsiz Spot Kredi 307.841 TL - 307.841
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlar1 ve
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri:
22.3.2018 5.122.656 ABD Dolar1 Libor+3,20 14.894.635
22.3.2018 2.166.905 ABD Dolar1 4,00 6.300.492
93.960.432

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

12 yil 30.133.103 8.388.426
23 il - 4.194.213
30.133.103 12.582.639
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28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladigi nakit ve ticari alacak ve mali ve
ticari borglarmm vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un iist yonetimi tarafindan degerlendirilir ve Yonetim Kurulu’nun
kararma bagli olanlar1 Yoénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Grup, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisint yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

Grup sermayeyi net borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal bor¢ tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye ise 6zkaynak ile net borcun toplanmasi ile bulunur.

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

Finansal Borglar 169.071.737 93.960.432
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (11.115.155) (1.224.330)
Net Borg 157.956.582 92.736.102
Toplam Ozkaynak 286.067.943 282.178.376
Toplam Sermaye 444.024.525 374.914.478
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 35,57% 24,74%

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oran1 riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Grup’un kullandig1 baslica finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil ama¢ Grup’un operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak

faaliyetlerden ortaya c¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye baglh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredi giivenilirligi olan
taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya caligmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devaml
olarak izlenmektedir. Kredi riski, misteriler igin belirlenen ve Grup yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan
sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar ¢cok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamli
kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi(devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2016

Alacaklar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat
34.612.504 123.365.306 17.545 6.757.741
- 84.667.300 - -
16.263.822 86.496.254 17.545 -
18.348.682 36.869.052 - -
- 31.462.538 - -
: 16. 191.49(;

Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin detayr Not 4 ve 5°de verilmistir.
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(16.191.490)

Alinan Cekler

4.357.414



28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2015

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
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Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

Hiskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat
34.419.620 99.593.517 18.022 753.680
- 69.019.155 - -
19.976.381 84.357.348 18.022 -
14.443.239 15.236.169 - -
- 10.773.872 - -
: 15.732.26E;

- (15.732.269)

Alinan Cekler

470.650



28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Vadesi gegen deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 10.451.532 10.662.049
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 27.143.964 16.846.383
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 17.622.238 2.170.976
Toplam vadesi gecen alacaklar 55.217.734 29.679.408
Teminat, vs ile giivence
altina alinmus kisom 31.462.538 10.773.872

Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin detayr Not 4 ve 5’de verilmistir.

Bilango tarihi itibariyla, vadesi gegmis fakat deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklara iliskin alinan

teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Teminat mektuplari 25.996.059 10.537.822
Rehin 5.364.806 -
Dogrudan Bor¢lanma Sistemi 61.798 236.050
Teminat ¢ekleri 39.875 -

31.462.538 10.773.872
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28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetir.

Likidite riski tablosu:

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin kalan vade dagilimim
gostermektedir ve yiikiimliiliklerin ddenmesi gereken en erken tarihlerde Odenecegi varsayimina gore
hazirlanmistir. Gelecek donemlerde yiikiimliilikler iizerinden Odenecek faizler ve reeskontlar da asagidaki
tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Arahik 2016

Sozlesme uyarinca / Vadesi
beklenen nakit belirlenmemis

cikislar toplami finansal 3 aydan 3-12 1-5 yil
Defter Degeri 1+11+111 yiikiimliiliikler kisa (I) ay arasi (II) arasi (1II)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 169.071.737 182.279.371 - - 148.570.659 33.708.712
Ticari borglar 31.214.593 31.465.379 - 31.190.028 275.351 -
Iliskili taraflara borglar 9.392.961 9.517.685 - 8.807.625 710.060 -
Diger borglar 1.055.653 1.055.653 521.832 6.590 - 527.232
Toplam yiikiimliiliik 210.734.944 224.318.088 521.832 40.004.243 149.556.070 34.235.944
31 Aralik 2015
Sozlesme uyarinca / Vadesi
beklenen nakit belirlenmemis
cikislar toplami finansal 3 aydan 3-12 1-5 yil
Defter Degeri I+ 1+ yiikiimliiliikler kisa (1) ay arasi (II arasi (I1I)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 93.960.432 95.109.554 - 77.521.641 4.520.767 13.067.146
Ticari borglar 28.318.825 28.635.963 - 28.305.351 330.612 -
Miskili taraflara borglar 12.378.164 12.530.191 - 11.533.895 996.296 -
Diger borglar 944.904 944,904 495.428 25.586 - 423.890
Toplam yiikiimliiliik 135.602.325 137.220.612 495,428 117.386.473 5.847.675 13.491.036
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28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olglilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dlgtiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
TL Karsihig1 (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro  GBP
1. Ticari Alacak 1.830 520 - -
2. Parasal Finansal Varhklar 12.258 - 3.304 -
3. DONEN VARLIKLAR 14.088 520 3.304 -
4. Parasal Finansal Varliklar 910.855 - 245.520 -
5. DURAN VARLIKLAR 910.855 - 245.520 -
6. TOPLAM VARLIKLAR 924.943 520 248.824 -
7. Ticari Borg¢lar 3.289.738 18.486 869.210 -
8. Finansal Yiikiimliiliikler 10.337.263 2.937.390 - -
9. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 3.519 1.000 - -
10. KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 13.630.520 2.956.876 869.210 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 5.076.446 1.442.500 - -
12. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 5.076.446 1.442.500 - -
13. TOPLAM YUKUMLULUKLER 18.706.966 4.399.376 869.210 -
14. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik
pozisyonu (6-13) (17.782.023) (4.398.856)  (620.386) -
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28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Parasal Finansal Varliklar

2. DONEN VARLIKLAR

3. Parasal Finansal Varliklar

4. DURAN VARLIKLAR

5. TOPLAM VARLIKLAR

6. Ticari Borglar

7. Finansal Yikiimliliikler

8. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

9. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
10. Finansal Yiikiimliiliikler

11. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

12. TOPLAM YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015
TL Karsilig1 (Fonksiyonel
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para birimi) ABD Dolari Avro  GBP
23.804 862 6.703 -
23.804 862 6.703 -
2.215.672 - 697.278 -
2.215.672 - 697.278 -
2.239.476 862  703.981 -
640.586 8.347  193.947 7
8.612.488 2.962.061 - -
5.524 1.900 - )
9.258.598 2.972.308  193.947 7
12.582.639 4.327.500 - -
12.582.639 4.327.500 - -
21.841.237 7.299.808  193.947 7



ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket baslica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in bilango pozisyonunun Avro ve ABD Dolart kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligint gostermektedir. Kullanilan bu oranlar, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket iginde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder.
Pozitif tutar Avro ve ABD Dolart’nin TL karsisinda %10 deger artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

31 Arahk 2016

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii (1.548.045) 1.548.045

2- ABD Dolar net etki (Vergi éncesi) (1.548.045) 1.548.045

Avronun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

3 - Avro net varhik / yiikiimliilik (230.157) 230.157

4- Avro net etki (Vergi oncesi) (230.157) 230.157

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

5- Diger doviz net varlik / yiikiimliiliigii - i

6- Diger Doviz Varhiklar: net etki (Vergi oncesi) - -

TOPLAM (2 + 4 + 6) (1.778.202) 1.778.202
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28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Aralik 2015

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanct paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliliigi (2.122.242) 2.122.242

2- ABD Dolar1 net etki (Vergi 6ncesi) (2.122.242) 2.122.242

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

3 - Avro net varhik / yiikiimliilik 162.068 (162.068)

4- Avro net etki (Vergi 6ncesi) 162.068 (162.068)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

5- Diger doviz net varlik / yiikiimliiligi ©)] 3
6- Diger Doviz Varliklari net etki (Vergi dncesi) (3) 3
TOPLAM (2 + 4 + 6) (1.960.177) 1.960.177
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28.

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri ve vadeli faiz oran1 sdzlesmeleri yoluyla sabit ve
degisken oranl borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma
stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasti igin diizenli olarak degerlendirilmektedir.
Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi
gerekse faiz harcamalarmimn farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz orami duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit Faizli Araclar

Finansal Varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 6.299.661 -

Finansal Yikimliliikler 158.233.490 78.757.956
Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yuktmlualikler 10.838.247 14.894.635

Degisken faizli finansal araglar i¢in 31 Aralik 2016 tarihinde mevcut tiim para birimleri cinsinden olan faiz 100
baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan
yiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi dncesi donem kar1 94.448 TL (2015 — 139.375 TL) daha distik/yiiksek
olacakti.
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ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simflar1 ve gercege uygun degerleri

31 Aralk 2016

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

[liskili taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

[liskili taraflara borglar

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

[liskili taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

[liskili taraflara borglar

Krediler ve Vadeye kadar itfa edilmis
alacaklar (nakit ve elde tutulacak degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) yatirimlar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
11.115.155 - - 11.115.155 31
122.670.956 - - 122.670.956 5
34.612.504 - - 34.612.504 4
711.895 35.917.526 - 36.629.421 6-3
- - (169.071.737) (169.071.737) 27
- - (32.270.246) (32.270.246) 5-6
- - (9.392.961) (9.392.961) 4
Krediler ve Vadeye kadar itfa edilmis
alacaklar (nakit ve elde tutulacak degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) yatirimlar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
1.224.330 - - 1.224.330 31
99.121.270 - - 99.121.270 5
34.419.620 - - 34.419.620 4
490.269 37.360.840 - 37.851.109 6-3
- - (93.960.432) (93.960.432) 27
- - (29.263.729) (29.263.729) 5-6
- - (12.378.164) (12.378.164) 4
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30.

3L

ASLAN CIMENTO A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Kuzey Marmara Otoyolu Projesi kapsanminda Grup’umuzun miilkiyetinde olan Kocaeli Ili Demirciler
Mabhallesinde bulunan arazinin Kara Yollar1 Genel Miidiirliigii tarafindan acele kamulastirilmasi nedeniyle
mahkeme tarafindan segilen bilirkisi raporuna goére kamulagtirma bedeli 13.322.240 TL olarak takdir edilmis
olup, kamulastirma davasi rapor tarihi itibariyle halen devam etmektedir.

Finansal durum tablosunda yatirim amagli gayrimenkuller altinda muhasebelestirilen bu arazinin kamulastirmaya
konu olan kismina ait defter degeri 706.356 TL dir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

Bankadaki nakit 6.757.741 753.680
Vadesiz mevduatlar 458.080 753.680
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 6.299.661 -
Alinan gekler (*) 4.357.414 470.650
Bilancodaki nakit ve nakit benzerleri 11.115.155 1.224.330
Eksi — Faiz tahakkuklari (2.661) -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 11.112.494 1.224.330

(*) Alinan cekler, bilango tarihini takip eden giin icerisinde tahsil olunacak ¢eklerden olugmaktadir.
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri {izerinde blokaj bulunmamaktadir (2015 - Yoktur).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar ile ilgili detay bilgiler asagida sunulmaktadir, (2015 - Yoktur).

Doviz Para Briit faiz 31 Arahk

Vade miktari Cinsi oram (%) 2016
2 Ocak 2017 6.299.661 TL 9,10% 6.299.661
6.299.661
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